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ALDA SPOLKI AKCYJNE] Z SIEDZIBA W ZABKOWICACH SLASKICH

sporzadzony na potrzebe wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii E do obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym, jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (rynku
podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja
z doradcg inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
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Data sporzadzenia dokumentu informacyjnego: 8.09.2015r.




ALDA SPOLKA AKCYJNA

1. OSWIADCZENIA O0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1.1. Emitent

Firma Alda Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyjna
Siedziba Polska, Zabkowice Slaskie
Adres ul. Melioracyjna 6, 57-200 Zabkowice Slaskie
Telefon 74816 41 74
Fax 74816 4176
E-mail biuro@alda.com.pl
Strona internetowa www.alda.com.pl
NIP 8871762757
REGON 020660880
Kapital zaktadowy 159 360,00 zt (optacony w catosci)
Numer KRS 0000390068
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy KRS

Oznaczenie sadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:
Prezes Zarzadu - Marek Fryc

Dzialajac w imieniu Emitenta oswiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé¢ na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a ponadto Dokument ten
opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiagzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

oy Ko D Erve
@ ; “39 Marek Fryc

WA
PREZHS ZARZADU
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1.2. Autoryzowany Doradca

Firma
Forma prawna

BLUE TAX GROUP Spétka Akcyjna

Spétka Akcyjna

Siedziba Polska, Wroctaw

Adres ul. Czajkowskiego 72-74, 51-147 Wroctaw
Telefon (71)716 41 85

Fax (71) 341 86 20

E-mail info@bluetax.pl

Strona internetowa www.bluetax.pl

NIP 8951740551

REGON 932633100

Kapital zakladowy
Numer KRS

1400 000 zt (optacony w catosci)

0000293887

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

Oznaczenie sadu

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dzialaja:
Mirostaw Stanistawski - Prezes Zarzadu

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, Ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.), oraz Ze wedlug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

\  PREZESZARZWDU

Mirostaw Stanistawski
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Spis tresci

1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

LD 0T 100 9 00 P U0y 74 ) 11 1 P 2
I 05 1 1)L oL T 2
1.2, AULOrYZOWANY DOFAACA . iieuuereerurereersseseesssssesesssssssesssssesesssssasssssss s essssssssssssssssss s ssssss s ssssssesssssssssssssseaes 3

2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug

wlasciwej identyfikacji pOdatKOWE].......cunmimmmssss s ssssssssssassssas 8

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym SyStemie .........ccusesesmssssssssssssasens 8

4. Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12

miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku 0 wprowadzenie.........ccuvnmmimsmsssssesssssnanens 8

5. OKreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finanSoOwWych ... 10
5.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw

I TS OW Y Chee et eesssseesssse s esss e ssss s s bbb RS RS SRR R 0 10

5.2. Datai forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem

JEJ ETESCHuuurreeeesereesssssseessssesessssessesssseesesssssesessssseasessassasessssssnsessass s ass a1 R 10

5.3. Datai tres¢ uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii D i E, z przytoczeniem jej

5.4. OkreSlenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wklady pieniezne w inny
sposob, czy za wklady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia....... 14
5.5.  Okres$lenie celéw na jakie wykorzystane zostaty srodki z emisji aKCji...coeensmrcerssmseeessnn 14
Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie........cummmsmsmsmssssssssssssssssssssssnas 14
Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania

okreslonych Zawiad OMieN ... ————————————————— 14

7.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego

systemu obrotu Na rynku NeWCONMNECT......cereeeeseessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 14
7.2. Uprzywilejowanie AKCji EMITENTA .. erereiereemmeecessssesesssssesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssases 15
7.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajgce ze Statutu......oeenneeeesseseessnnne 15
7.4. Ograniczenie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow ..o 15
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7.5. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie

kontroli koncentracji przedsi€biorSt .. s 17

7.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami

ITI TS OW Y ITLL c.evvreevesseeeessseseesssseeesssseseesssseesessaseseessss e sas s R AR R R RS R R R s R RS 19

7.7. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publiCZnej......c..cceeeerssreeeessnne 22
7.8. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji........oeereerssnrneene 23
7.8.1. Prawa majatkowe wynikajgce z posiadania aKCji ....eceenmeessmesessmsseesssseseesssnes 23

7.8.2. Prawa korporacyjne wynikajgce z posiadania aKeji ......emcesmsseesssessessnn 24

7.8.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
AYyWIidendy W PIrZYSZIOSC. o ercersmsseesssesesssssssesssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssassssssessssssss 28

7.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem

i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym,

w tym wskazanie ptatnika pOdatKu ... 29
7.9.1. Opodatkowanie dochodOw 0SOb PrawnyCh.....m—————. 29
7.9.2. Opodatkowanie dochodOw 0SOD fiIZyCZNY Ch.....ovrceermrreersnreerssnseesssssssessssssseessssssessssens 31
7.9.3. Opodatkowanie dochod6éw (przychodéw) osdéb zagranicznych ... 32
7.9.4. Podatek od czynno$ci cywilnoprawny Ch.. o cneeeersssesssssssssssssseessssessesssens 33
7.9.5. Podatek 0d SPAdKOW i dArOWIZIN e iceeueeeeueseesssseesssssesssssssssssssssessssesssssssssssssssessessass 34
7.9.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika POAatKU ....ceenreeessseeeieseessssesssssssessssssssssesssssases 34

8. Wskazanie o0s6b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz

podmiotéow dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta, wraz ze

wskazaniem bieglych rewidentow dokonujacych badania ... 34
8.1. 0Osoby zarzgdzajgce EMItENTEIN . eeeersreeessseeeessmssseesssssssesssssssesssssssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssseseess 35
8.2.  AULOTYZOWANY DOTAUCAccuierreressssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssasssss 35
8.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta ... 35

9. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w Kkapitale

zakladowym i ogélnej liczbie gloSOW........cvenrnmnssnsmnmsnsmssssmsssssssssssssassnans w36

10. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych emitenta.........ccocssurnnane 36
10.1. Powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw

zarzadzajacych i Nadzorczych EMItENTa ... coceeesscessnseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssases 36

10.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta. ........ 37
10.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw

zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta
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a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw

7arzgdzajacych i NAAZOTICZYCH). c.eereerseeessseeesssssssesssssssssssssssesssssssssssssssssssssasssssssesssssssesssssssssesss 37

11, CZYNNIKI TYZYKA .criiiisisssssssismmsssssssssss s s ssssss s s s s s s sasasasansasaes 37
11.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig EMiteNta .....eereesssseseesssssssssssssssssssssssssssssnns 38

11.1.1. Ryzyko odejécia kluczowych cztonkOw KieroWniCtWa.........eeeeesmsmmessessssmsssseeeees 38

11.1.2. Ryzyko zwigzane z powigzaniami zZ MiK Sp. Z 0.0. .oenereemmmeeesnseseesssnsssesssseseessns 38

11.1.3. Ryzyko zwigzane z celami StrategiCZNYIMi .....ccceemeeesssmeeessmmssessssessssssssssssssseseessans 38

11.1.4. Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi oraz wskaZnikami

odbiegajacymi od poziomu uznawanego za beZpieCZNy ........eemmeeessreseesenns 39

11.1.5. RYZYKO CEN SUNOWECOW ceuvrreerureeermseseessssssesssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssans 39
11.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleZnieniem od odbiorcy stojakow choinkowych............ 39
11.1.7. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania odbiorcOw AGD ... 40
11.1.8. RyzyKko Zmiany KUIrSOW WalUt....cueeresssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssaeses 40
11.1.9. Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obCym.......commesesesnnens 40
11.1.10. Ryzyko zwigzane z procesami produkCyjnymi.....eeeeseesssmseesneees 41
11.1.11. Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow.........cccouureeeenn. 41
11.1.12. RyZYKO StOP ProCENTOWYCH..ciceerceenreersssseesssssssessssssessssssssesssssssessssssssssssssssssssssssessens 41
11.1.13. Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig W branzy AGD .......oemeensesseseessnns 41
11.1.14. Ryzyko KONiunKtUIy W DIranzZy ......ceeeeeesssessssssssssssssssesssssssssssssssessessans 42
11.1.15. Ryzyko Zwigzane Z KONKUIENC] .wnrcerreermmsseessssseessssssssssssssesssssssssssssssssssssessessans 42
11.1.16. RyzZyKo Zdarzen loSOWYCH ... ecereesseesssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssessessans 42
11.1.17. Ryzyko zwigzane z regulacjami pPraWnymi. .. eseresssssssssssssssssssessens 42
11.1.18. Ryzyko zwiazane z interpretacjq przepiséw podatkowych.......eeeeerrneeeenees 43
11.1.19. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroeKonomiCzZng.....eesmeeesssmssesssseseessnns 43
11.1.20. Ryzyko zwigzane Ze SPOTeIM Z ZUS ......emmeeemmssessssssssssssessssssssssssssssssssesssssans 43

11.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym oraz papierem wartosciowym

ODJELYII EIMIIS]G crrrevvusrreerssseeessusseseesssessessssessessssessesssses s eSS RS R0 43
11.2.1. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na rynku NewConnect............ 43
11.2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego akcji .......cccoueeeennn. 44

11.2.2. Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku lub
wykluczenia Animatora Rynku z dziatania w Alternatywnym Systemie

(0] 03¢0 1 1 1 P 44

11.2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku
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6/|DOKUMENT INFORMACYJNY




ALDA SPOLKA AKCYJNA

11.2.2. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje
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dokumentéw korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu........cocounercisnsnsssnsessasennns 50
13.1. Wskazanie czasu trwania EMIitenta ... 50
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13.8. Wskazanie dokumentéw korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu............. 52

14. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publiczne;j
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2. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES, WRAZ
Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ STRONY INTERNETOWE]
1 POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKAC]I
STATYSTYCZNE] I NUMEREM WEDLUG WEASCIWE] IDENTYFIKACJI PODATKOWE]

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma

Forma prawna
Siedziba
Adres

Telefon

Fax

E-mail

Strona internetowa

Alda Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna

Polska, Zabkowice Slaskie

ul. Melioracyjna 6, 57-200 Zabkowice Slaskie

74 816 41 74

74816 4176

biuro@alda.com.pl

www.alda.com.pl

NIP 8871762757

REGON 020660880

Kapital zaktadowy 159 360,00 zt (optacony w catosci)
Numer KRS 0000390068

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

o ie sad
PRSI IX Wydzial Gospodarczy KRS

Zrédto: Emitent

3. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E sp6tki
Alda S.A.

Jednostkowa wartos¢ nominalna akcji objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym wynosi
0,10 zt (stownie: dziesie¢ grosz). f.aczna warto$¢ nominalna wszystkich wprowadzanych akcji Spoétki
wynosi 30 000 zt (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych).

Wszystkie akcje bedace przedmiotem wprowadzania wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alda Spoétka Akcyjna z siedzibg w Zgbkowicach
Slaskich z dnia 14 kwietnia 2015 roku.

4, INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE
OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZEOZENIA WNIOSKU
0 WPROWADZENIE

Subskrypcja akcji serii E objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostata przeprowadzona
w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie. O szczegétach
przeprowadzonej subskrypcji Spétka informowata w raporcie biezacym (EBI 8/2015) z dnia
08.05.2015 .
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1. Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii E:
rozpoczecie w dniu 14.04.2015 roku,
zakonczenie w dniu 30.04.2015 roku.

2. Data przydziatu akcji serii E:
Przydziat akcji nastgpit w dniu 30.04.2015 roku.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda.

4. Stopa redukcji:
Redukcja nie wystgpita.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:
Przydzielano 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane:
Akcje serii E byly obejmowane po cenie emisyjnej 1,40 zt za jedng akcje.

7. Liczba osob, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
Zapisy na akcje serii E zostaty ztozone przez 3 inwestorow.

8. Liczba o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:
Akcje serii E zostaty przydzielone 3 inwestorom.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okre$leniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna
ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemis;ji,
nabytej przez subemitenta):

AKkcje nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

Laczne koszty emisji akcji wyniosty 11 000 zt w tym koszty:

a)przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt;

b)wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zi;

(wobec faktu, iz Emitent nie zawierat zadnych uméw o subemisje, zadne wynagrodzenie dla
subemitentéw nie byto wyptacane),

c)sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 11 000 zi;

d) promociji oferty: 0,00 z;

Koszty przeprowadzenia subskrypcji akcji serii E zostang rozliczone zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy
o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6Zn. zm.).

Ponadto, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie miata miejsca sprzedaz akcji serii E.
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5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE]J EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
5.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Zgodnie z art. 430-432 Kodeksu Spétek Handlowych organem uprawnionym do podjecia decyzji
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (w tym poprzez emisje nowych akcji) Emitenta jest Walne
Zgromadzenie Emitenta.

5.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem
jej tresci

Podstawg emisji akcji serii E byta uchwata nr 3 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta
podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki Alda Spétka Akcyjna z siedzibg we
Zabkowicach Slaskach w dniu 14 kwietnia 2015 roku, objeta protokotem sporzadzonym w formie
aktu notarialnego (Rep. A 1256/2015).

Rejestracja podwyzZszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii E nastgpita w dniu
29.06.2015r.

,UCHWALA NR 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
"ALDA" Spétka Akcyjna
z siedziba w Zabkowicach Slgskich
z dnia 14.04.2015 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji
setii D i E w ramach subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu, wyrazenia zgody na dematerializacj¢ i wprowadzenie do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect akcji setii E.

Dzialajac na podstawie przepisow art. 430 § 115, art. 431 § 1, § 2 pkt 11§ 7, art. 432 Kodeksu
spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastgpuje: --—-----—-—-

§ 1.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki o kwote 47 000 zt (czterdziesci siedem tysigcy -
ztotych) {. do kwoty 159 360,00 zt (sto picdziesiat dziewie tysiecy trzysta szesédziesiat zlotych)
poprzez emisje:
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a) 170 000 (stu siedemdziesieciu tysiecy) akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 0,10 z} -
(dziesie¢ groszy) kazda;
b) 300 000 (trzystu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela setii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt ---
(dziesiec groszy) kazda.
2. Akcje nowej emisji serii D beda akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi w zakresie prawa -
glosu, tak ze jedna akcja daje prawo do dwéch gloséw.
3. Akcje serii D 1 E objete zostang zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych -----
w drodze subskrypcji prywatnej.
4. Akcje serii D i E zostang pokryte wkladem pienieznym wniesionym w catosci przed -
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego.
5. Akcje setii D i E beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2014, j. od dnia 01.01.2014 1.
6. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i E oraz do podjecia -----
dziatad niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaly, w szczegélnosci wskazania daty -—-----
rozpoczecia subskrypcji prywatnej oraz do zawarcia uméw o objeciu akcji setii D i E. —-oeeeeree- .
7. Umowy o objecie akcji serii D i E zostang zawarte w terminie do dnia 31.07.2015 roku. -—-—--—/ﬁ :
8. Akcje nowej emisji serii E nie beda mialy formy dokumentu i beda podlegaly dematetializacji *- -
zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005t. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183‘-"(_»- '

poz. 1538 z péza. zm.). 5

§2.

Wytaczenie prawa poboru

W interesie Sp6tki pozbawia sie dotychczasowych akcjonatiuszy w calosci prawa poboru akgji -
setii D i E. Przyjmuje sie¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru --
akeji setii D i E, ktéra brzmi: W zwigzku z planami rozwojowymi spotki Alda S.A. niezbedne ---
jest przeprowadzenie nowej emisji akeji w celu pozyskania niezbednych $rodkéw finansowych. -
Celem spétki jest zwickszenie jej bazy kapitalowej poprzez emisje akcji, co umozliwi jej ----------—
prowadzenie nowych projektéw inwestycyjnych. Pozbawienie w calosci prawa poboru akcji serii -
D i E gwarantuje szybszy i korzystniejszy sposéb pozyskania srodkéw finansowych na -
podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki. W obecnej sytuacji, podwyzszenie kapitatu -
zakladowego spotki bez wytaczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, wigze sie -
ze skomplikowana procedura prawna, jak réwniez ze znacznymi kosztami tegoz procesu. -----

§ 3.

Zmiana statutu

Zmienia sie tre$é statutu Spoétki w ten sposob, ze § 5 statutu otrzymuje nowe nastepujace ----------
brzmienie:
»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 159 360,00 zt (sto pigcdziesiat dziewieC tysiecy trzysta -------
szes¢dziesiat zlotych) i dzieli sie na 1 593 600 (stlownie: jeden milion pigéset dziewieédziesiat trzy
tysiace szescset) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 z1 (stownie: dziesieé groszy) kazda, w tym: -
a) 563.450 (piecset szesédziesiat trzy tysiace cztetysta pieédziesiat sto) akcji imiennych serii A, --—-
o numerach A 000 001 do A 563 450,
b) 436.550 (czterysta trzydziesci szesé tysiecy pigéset piecdziesiaf) akcji zwyklych na okaziciela -
serii B, o numerach B 000 001 do B 436 550,
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¢) 123.600 (sto dwadziescia trzy tysiace szescset) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o numerach
~0od C 000 001 do C 123 600,
d) 170 000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D, o numerach od D 000 001 do D --
170 000,
€) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o numerach od E 000 001 do E --
300 000.
2. Akcje imienne serii A i D sa uprzywilejowane, co do glosu w ten sposéb, ze na kazda akeje -—-
tych serii przypadaja po dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki.”

§4.

Wyrazenie zgody na ubieganie si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez spotke Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji serii E
1. Dzialajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej --------
A4 | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 wraz z p6zniejszymi zmianami), w zwigzku -—-
" zart. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz.
"1538 wraz z pozniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na: ------
a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji Spotki serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie -------
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w opatciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), przez spélke Gielda Papieréw -
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

b) zlozenie akcji Spotki serii E do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, jezeli -------
zajdzie taka potrzeba,

c) dokonanie dematerializacji akcji Spétki serii E w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do wprowadzenia -
akgji Spoiki serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), -----------
organizowanym w opatciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami -----
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), przez spolke Gielda Papieréw WartoSciowych -
w Watszawie S.A.,

b) zlozenie akcji Spotki serii E do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, jezeli ———---
zajdzie taka potrzeba,

¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie ------—-------
dematerializacji akcji Spolki serii E, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) uméw, dotyczacych rejestracji w depozycie, -----------—-
prowadzonym przez KDPW, akcji Spotki serii E.

§ 5.

Wejscie w zycie

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

12|DOKUMENT INFORMACYJNY




ALDA SPOLKA AKCYJNA

W glosowaniu jawnym oddano 1.126.900 (jeden milion sto dwadziescia sze$¢ ------
tysiecy dziewieéset) waznych gloséw ,,za”, przy braku gloséw o PLZECIW —mmmmmmmeeme
i ,wstrzymujacych si¢”, przy czym liczba akcji z ktérych oddano wazne glosy ---——-
wyniosta 563.450 (pieéset szes¢dziesiat trzy tysiace czterysta piecdziesiat), co -------
stanowi 66,80 % (sze$¢dziesiat sze$¢ 1 80/100 procent) kapitatu zakladowego.---—---
Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala podjeta.

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknal posiedzenie.--------

5.3. Data i tres¢ uchwaly o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii D i E, z przytoczeniem jej
tresci

Podstawg ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D i E byta uchwata nr 1 w sprawie ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii D i E Emitenta podjeta przez Zarzad spétki Alda Spotka Akcyjna z siedzibg we
Zabkowicach Slagskach w dniu 15 kwietnia 2015 roku.

UCHWALA NUMER 1

ZARZADU ALDA S.A. SPOLKI AKCYJNEJ
W ZABKOWICACH SLASKICH
Z DNIA 15.04.2015R.
W SPRAWIE USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERIID I E

1. Zarzad ALDA S.A. Spolki Akcyjnej w Zabkowicach Slaskich, na
podstawie upowaznienia udzielonego w uchwale nr 3 NWZ spoétki Alda
S.A. z dnia 14.04.2015 r., postanawia okresli¢ cene emisyjna akcji serii D
i E na kwote 1,40 zt (jeden zloty czterdziesci groszy).

2. Uchwata zostata powzigta jednomyslinie.

e e
Marek Fryc, /// /

[/
PREZES ZARZADW ! J‘:’/
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5.4. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny sposob,
czy za wklady niepieniezne, wraz z kréotkim opisem sposobu ich pokrycia

Wszystkie akcje serii D i E zostaty objete za gotéwke. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na
podstawie uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 15.04.2015 r. na kwote 1,40 zt za jedna akcje.

5.5. OKkreslenie celow na jakie wykorzystane zostaly SrodKi z emisji akcji

Srodki z emisji akcji serii D i E tj. 658 000 z} zostaly w 98,5% wykorzystane na sptate naleznosci z
tytutu umowy z dnia 16.03.2015 r. dotyczacej nabycia urzadzen przemystowych w postaci maszyn i
urzadzen stanowiacych linie technologiczng do produkcji czajnikéw i innych wyrobéw metalowych a
w pozostatej czesci na dziatalno$¢ biezaca Spotki.

Przy ustaleniu ceny maszyn i urzadzen stanowigcych linie technologiczng do produkcji czajnikéw i
innych wyrob6w metalowych Alda S.A. wzieta pod uwage nastepujace czynniki:

- Zuzycie maszyn i urzadzen,

- stan techniczny maszyn i urzadzen,

- koszty konserwacji maszyn i urzadzen,

- potencjalny okres wykorzystywania maszyn i urzadzen,

- cene ktérg MIK sp. z o0.0. uzyskataby ze sprzedazy maszyn i urzadzen gdyby transakcja odbywata
sie z podmiotem niepowigzanym. Warto$¢ zakupionego sprzetu zostata okres§lona przy
uwzglednieniu ww. czynnikéw na warunkach rynkowych.

6. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje serii E objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od wyptaty zysku zarok 2014 r. tj. od 01.01.2014 r.

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2015 r., zysk netto Spotki
za rok obrotowy 2014 w kwocie 104 558,91 zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

7. STRESZCZENIE PRAW I OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKOW DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

7.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect 300000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E spo6tki Alda S.A.

Jednostkowa warto$¢ nominalna akcji objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym wynosi
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy). Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wprowadzanych akcji
Spotki wynosi 30 000 zt (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych).

Wszystkie akcje, bedace przedmiotem wprowadzania, wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alda Spoétka Akcyjna z siedzibg w Zgbkowicach
Slaskich z dnia 14 kwietnia 2015 roku.

Akcje serii E, a takze akcje Emitenta wprowadzone juz do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect, tj. akcje serii B i C, sa tozsame w prawie do dywidendy.
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7.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Akcje serii E nie s3 w Zaden sposob uprzywilejowane. Akcje Emitenta serii Ai D sg uprzywilejowane,
co do glosu w ten sposob, ze na kazda akcje tych serii przypadaja po dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

7.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajace ze Statutu
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
7.4. Ograniczenie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przedsiebiorcy
sa zobowiazani do zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru
koncentracji, w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcow).

Obrét, o ktorym mowa powyzej, obejmuje zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (cato$ci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwoch lat

obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych
akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,
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4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajgcy przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktoére;j
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Na podstawie art. 18 i 19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnoSci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zgodnie z art. 19 ust. 2 moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub czeSci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy -
po spelnieniu przez przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji warunkéw okreslonych
powyzej - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnos$ci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. W decyzji, tej Prezes Urzedu naktada
na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowiazek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw gloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwdch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Na podstawie art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
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rok natozenia Kkary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumys$lnie dokonat koncentracji bez
uzyskania wymaganej prawem zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci, stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli,
choéby nieumys$lnie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze jezeli nie
udzielit informacji na podstawie art. 19 ust. 3 tejze ustawy udzielit nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w btad informacji.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki
w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petiaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcéow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczeg6lnosci w przypadku, jeZeli osoba ta umyslnie albo nieumys$lnie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu moze uchyli¢
decyzje, wyrazajace zgode na dokonanie koncentracji, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére s3a odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3. W przypadku uchylenia
decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy.

W przypadku uchylenia decyzji, na podstawie ktorej, koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze,
w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢
w szczegdlnosci:

1) podziatl potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czeSci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spétki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole.

Decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania ww. decyzji Prezes Urzedu moze (takze w drodze decyzji) dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do takiego podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.).
Prezesowi Urzedu przystuguja wéwczas kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
$srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego (art. 100 ustawy).

7.5. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Aktem prawnym regulujacym Kkontrole Kkoncentracji przedsiebiorcow przez Komisje jest
Rozporzadzenie Rady 139/2004/WE dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (zwane dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji). W Swietle przepiséw
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powotlanego rozporzadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli
wynika z:

1) taczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub

2) przejecia, przez jedna lub wiecej os6b juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad
catym lub czescia jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to warto$ciowych drodze
zakupu papieréw wartoSciowych lub aktywoéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek
inny sposob.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji obowigzkowi zgtoszenia do Komisji
podlegajg koncentracje wspoélnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Kontrola koncentracji o wymiarze wspdlnotowym musi by¢ zbadana przed jej faktycznym
dokonaniem. W zwigzku z tym, istnieje system zgtaszania (notyfikacji) koncentracji podlegajacych
kontroli. Rozporzadzenie ustanawia generalng zasade, zgodnie z ktéra Komisja ma wylgczng
kompetencje w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw majacej wymiar wspolnotowy,
mierzony za pomocg wysokos$ci obrotéw osigganych przez uczestniczacych w koncentracji
przedsiebiorcow.

Koncentracja ma mianowicie wymiar wspdélnotowy, gdy:

1) 1aczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld euro,

2) taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) 1taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 mln euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro, z czego
taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 25 mln euro, oraz

4) 1aczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro, chyba zZe
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, Ze koncentracja nie wystepuje w przypadku,
gdy:
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1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
warto$ciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadaja papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem, Ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych
papierow warto$ciowych w celu okreslenia zachowa¢ konkurencyjnych przedsiebiorstwa
lub pod warunkiem Ze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy
catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych
oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

7.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Zgodnie z art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w zwigzku
z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegélnosci:

e czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (156
ust. 1 pkt 1 lit. a), lub

e osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktéorych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujagcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze (156 ust. 1 pkt 1 lit. b), lub

e akcjonariusze sp6tki publicznej (156 ust. 1 pkt 1 lit. c), lub
e maklerzy lub doradcy (156 ust. 1 pkt 1 lit. d),

nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Natomiast art. 156 ust.2 zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informaciji
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe
prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej zakaz, o ktérym mowa
wust. 1 art. 156 Ustawy o obrocie, dotyczy roéwniez oséb fizycznych, ktére uczestnicza
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

W mys$l art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna
bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej
czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s3a dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub s3 przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
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2) nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym Alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartosci zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejsScia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa
w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okres§lonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy
o obrocie;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre$lonych w art. 156 ust. 4 pkt 1
Ustawy o obrocie.

Na podstawie art. 159 Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub Pelnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie
moga dokonywac na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,
w czasie trwania okresu zamknietego, o ktdrym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Ponadto zakaz ten odnosi sie do dzialania organéw oséb prawnych,
a w szczegblnosci w zakresie podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie
do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny badZ osoby trzeciej, akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo w zakresie podejmowania czynnosci powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek
wtasny lub osoby trzecie;.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje
tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

b) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

¢) w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo
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d) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,
albo

f) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych
organéw Emitenta, pod warunkiem, Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, spelniajacych
warunki okreSlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport,

e w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego potrocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany
raport,

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt Kkrotszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany
raport,

osoby wchodzagce w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF oraz
temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych
mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu.

W mysl art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym
wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach
manipulacji okreslonych w art. 39 ust. 4.
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7.7. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne;j

Emitent jest sp6tkg publiczng, ktoéra na podstawie zapiséw ustawy o ofercie publicznej zobowigzana
jest realizowac obowiazki informacyjne wynikajg z nabywania lub zbywania akcji.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo
posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
glosow w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony
obowigzek zawiadomienia KNF oraz spotki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.
Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 33% ogo6lnej liczby gltosow o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw. Na realizacje tych
obowigzkéw podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat
sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niZ czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej,

3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Ponadto, zgodnie z trescig art. 69a pkt 2 Ustawy o ofercie w takim przypadku zawiadomienie
powinno zawiera¢ réwniez informacje o:

1) liczbie glos6w oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gltoséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji,

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Dodatkowo, obowigzki informacyjne okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa
glosu sa zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gltosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Nadto ustawa o ofercie publicznej naktada na akcjonariuszy obowigzek informacyjny w szerszym
zakresie zwigzany z osiggnieciem lub przekroczeniem przez akcjonariusza progu 10% ogoélnej liczby
glosow. Zawiadomienie o przekroczeniu wyzej wskazanego progu winno zawiera¢ dodatkowo
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w spoétce publicznej w okresie 12
miesiecy od zloZenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu: akcjonariusz jest
obowigzany niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu
z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosoéw, jezeli osiggniecie
lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art.
69 albo art. 72.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).
Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7.8. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji
7.8.1. Prawa majatkowe wynikajace z posiadania akcji
Prawo poboru

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji - zagwarantowane z mocy ustawy (art. 433 § 1
Kodeksu spétek handlowych), pozwalajagce akcjonariuszom Emitenta na utrzymanie
dotychczasowego ,,uktadu sit” w Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w sytuacji, gdy sp6tka zmuszona
jest pozyska¢ nowy kapitat. Akcjonariusze mogg realizowa¢ opisany wyzej cel poprzez prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. Prawo
poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje
Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 §
2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
o kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
glosow,
e zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami k.s.h oraz

e przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.

Prawo do dywidendy

Zgodnie z tre$cig art. 347 k.s.h. akcjonariusze Emitenta majg prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Przez zysk nalezy rozumie¢ wynik finansowy
netto (art. 42 ust. 1 ustawy o rachunkowosci) wykazany w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta po odliczeniu podatku dochodowego od 0séb prawnych i zréwnanych
z nim ptatnosci, ktére obcigzajg spotke akcyjng na podstawie odrebnych przepiséw (art. 42 ust. 1 pkt
4 ustawy o rachunkowosci). Zysk ten rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy, ktory moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty
o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty
(art. 348 § 3 ks.h.). Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy moze podjac¢ tylko zwyczajne Walne
Zgromadzenie (art. 348 § 2 k.s.h.), ktére odbywa sie tylko raz w roku w terminie do konca czerwca
(art. 395 § 11 2 k.s.h.). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzigé¢ pod uwage
regulacje KDPW i GPW. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania dla niektérych akcji ani
innych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku, tym samym zastosowanie majg
zasady ogolne opisane powyzej.

Prawo do udzialu w masie likwidacyjne;j
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Przez prawo do udzialu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej nalezy
rozumie¢ roszczenie akcjonariusza o zwrot przystugujgcej mu czesci majatku spo6tki, w sytuacji, gdy
prowadzone jest postepowanie likwidacyjne. Zgodnie z art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, jednak nie wcze$niej niz z uptywem roku
od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Natomiast art. 474 § 2
k.s.h. stanowi, Ze majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zaktadowy spotki. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym
zakresie.

7.8.2. Prawa korporacyjne wynikajace z posiadania akcji
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 40611 4062 k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Ponadto, akcjonariusze,
ktérych akcje zostaty zdematerializowane zobowigzani s zgtosi¢ zadanie wystawienia imiennego
zas$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niZ po ogloszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie podzniej niZz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 k.s.h.). Wskazany dzien
uczestnictwa jest jednolity dla wszystkich akcjonariuszy. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gltosu powinni dodatkowo
spelni¢ wymog wpisu w ksiedze akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
(art. 4063).

Na podstawie wystawionych imiennych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych sporzadzaja w formie
elektronicznej wykazy oséb uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i przekazujg go podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych.

Wykazy, o ktérych mowa powyzej, sg przesylane do podmiotu prowadzacego depozyt papierow
wartos$ciowych w formie elektronicznej za posrednictwem systemu komunikacji, nie pdzniej niz
na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej nie p6Zniej niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu

Zgodnie z trescig art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
pelnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy
czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany (412! § 2 k.s.h.). Akcjonariusz moze
odmiennie gtosowa¢ z kazdej z posiadanych akcji (4113 k.s.h.). Ponadto akcjonariusz spotki
publicznej moze odda¢ gtos na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje
to regulamin walnego zgromadzenia. W tym celu na stronie internetowej spétki publicznej
zamieszcza sie formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga
korespondencyjng (art. 411" § 2 k.s.h.).
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Ponadto, akcjonariusz spotki publicznej moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli przewiduje to statutu spotki.

Nadto wskazac nalezy, ze akcje Emitenta serii A i D sg uprzywilejowane, co do gtosu w ten sposob, ze
na kazdg akcje tych serii przypadaja po dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Prawo do zZadania listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Lista obecno$ci zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji,
ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gltoséw, podpisana przez przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona
podczas obrad tego zgromadzenia (410 § 1 k.s.h.). Zgodnie z trescig art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zwolania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki

W mysl art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogo6tu gtoséw w spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Ponadto, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego -
moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 ks.h.). Zadanie zwotania
zgromadzenia powinno by¢ zarzadowi zgloszone nie po6zniej niz dwadzie$cia jeden dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia na piSmie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 1 k.s.h.).
Ponadto Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z takim zadaniem, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia
zgdania zarzagdowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane (art. 400 § 3 k.s.h.).

Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z trescig art. 401 § 1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej /40
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie to powinno by¢ zarzadowi zgloszone nie pézniej niz dwadziescia
jeden dni (w przypadku spotki publicznej) przed wyznaczonym terminem zgromadzenia na piSmie
lub w postaci elektronicznej i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej
niz na 18 dni (w przypadku spétki publicznej) przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad (art. 401 § 2 k.s.h.).

Prawo do zgloszenia projektow uchwat

Na podstawie art. 401 § 5 ks.h. kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo do zgtaszania
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Czynnosci tej akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej /2o kapitatu zaktadowego
moga dokona¢ przed terminem Walnego Zgromadzenia na pi$mie lub przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej. Zgtoszone projekty uchwat ogtaszane sg niezwlocznie na stronie
internetowej (art. 401 § 4 k.s.h.).

Prawo do zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przystuguje
prawo do zgdania przeprowadzenia tajnego gtosowania nad uchwatami, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat (art. 420 § 2 k.s.h.)
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Prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Kazdy akcjonariusz, dziatajac osobiscie lub przez przedstawiciela moze przegladac¢ liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
407 § 1 k.s.h.), ponadto, akcjonariusz spétki publicznej moze zZada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac
adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 k.s.h.).

Prawo do Zadania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Sp6tki

Zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. akcjonariusz ma prawo zZada¢ wydania odpisu wnioskdw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Wydanie odpiséw
wnioskéw powinno nastgpi¢ nie p6zniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
Prawo to przystuguje kazdemu akcjonariuszowi, niezaleznie od tego, czy ma prawo, czy teZ nie ma
prawa uczestniczenia w zgromadzeniu.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Grupa akcjonariuszy lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 1/s kapitatu zaktadowego Spétki
moze wystgpi¢ z wnioskiem o wybér rady nadzorczej przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Z wnioskiem takim akcjonariusze moga wystapi¢ nawet,
gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujagce na Walnym
Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez
liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg
jednak udziatlu w wyborze pozostalych cztonkéw rady nadzorczej(art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty
w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z art. 385 § 5 k.s.h, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze,
ktérych glosy nie zostalty oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze
glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powolania rewidenta ds. szczegolnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjac
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spoiki,
okres$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spo6tki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci mogga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku, albo
podejmie jg z naruszeniem wymogoéw okreslonych art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy
mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie).

Prawo do Zadania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spotki
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Kazdemu akcjonariuszowi biorgcemu udziat w Walnym Zgromadzeniu Zarzad ma obowigzek
udzieli¢ informacji dotyczacych Emitenta, jeZeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 k.s.h.).

Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo Spotce z nig powigzang, albo Spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegllnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub gdy

— mogloby to narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialno$ci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej.

Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji dotyczacych Emitenta na Walnym Zgromadzeniu,
na ktérym akcjonariusz zgtosit Zgdanie, jednakze jesli przemawiajg za tym wazne powody moze tych
informacji udzieli¢ nie pdzniej nizZ w terminie dwoéch tygodni od dnia zgtoszenia tego zadania
(art. 428 § 5 k.s.h.). Natomiast, gdy akcjonariusz zgtasza wniosek o udzielenie informacji dotyczacych
spoétki poza Walnym Zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie
przy uwzglednieniu ograniczen wskazanych powyze;j.

W przypadku udzielenia informacji poza Walnym Zgromadzeniem, Zarzad zobowigzany jest
w dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, do ujawnienia na pismie
informacji udzielonych akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu
Zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomos$ci publicznej oraz
udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, ma prawo zlozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 k.s.h.).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 ks.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zZadania, aby
sp6tka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, na temat stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej sp6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Uprawniony Akcjonariusz Emitenta moze zadac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow, jakie spotka handlowa posiada w sp6tce Emitenta, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZone na pismie.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:
e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
k.s.h.);
e prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art. 395 §4 ks.h.);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

e prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem
lub przeksztalceniem Emitenta (art. 505, 5401 561 k.s.h.).
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Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spo6iki

AKkcjonariuszowi przystuguje powo6dztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia w przypadku,
gdy uchwata ta sprzeczna jest ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzi w interes spo6tki lub
ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza (art. 422 § 1 ks.h.). Powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza
wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak nizZ w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie.

Do wystgpienia z pow6dztwem uprawniony jest:
a) zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organéw

b) akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

€) akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotlania Walnego Zgromadzenia lub teZ powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do wniesienia powo6dztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej
Emitentowi przez cztonkéw organu spétki lub likwidatoréw, jak i przez inne osoby na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h., jezeli Spo6tka nie wytoczy powo6dztwa o naprawienie wyrzgdzonej
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo
okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dzialtat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosSci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 § 1 k.s.h.). Powddztwo
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia sp6tki publicznej powinno byé
whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdZniej jednak niz w terminie roku
od dnia powziecia uchwaty (art. 425 §3 k.s.h.).

Prawo do Zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszowi spo6tki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz

do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej
(art. 328 § 6 k.s.h.).

7.8.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
w przyszlosci

Decyzje o przeznaczeniu wypracowanego zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta. W dotychczasowej historii dziatalno$ci Spétki dywidenda nie byta
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wyptacana. W przyszlych latach funkcjonowania Spé6tki dywidenda moze zosta¢ wyptacona pod
warunkiem, ze Spotka wypracuje zysk w kolejnych latach obrotowych, a Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku, tj. wyptacie dywidendy. Warunki oraz
termin przekazania dywidendy, w momencie, gdy Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate o jej wyptacie, beda ustalane zgodnie z zasadami stosowanymi dla sp6tek publicznych.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych (KDPW), Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy,
o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu sp6tek handlowych jako
,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczeg6étowych Zasad
Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi
uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym
zdematerializowane akcje spétki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa
do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym,
a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw
KDPW, ktoérzy nastepnie przekazg je na poszczegoélne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106-116 Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych Zatgcznik do uchwaty Zarzagdu KDPW SA nr 179/09 z dnia 15 maja 2009 r.
z pézn. zm.).

7.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym,
w tym wskazanie platnika podatku

7.9.1. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych
Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, przychdd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach okreslonych
w art. 22 tej ustawy. Stosownie do postanowien tego przepisu podatek dochodowy od dochodéw
(przychod6w) oraz innych przychodéw zudzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
z dywidend, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spdtka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niZz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale spétki, o ktorej mowa w pkt 1,
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4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktéorym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend wyptacanych przez osoby prawne majace siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spotki wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, okreslonej
w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okres$lonej w ust. 4
pkt 3, przez spoétke uzyskujaca przychody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodow.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej,
nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spétka, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend
wyptacanych przez spétke majacg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym
po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktéore mogg wprowadza¢ odmienne
regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, sp6tki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutéw dywidend sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania
wyptlaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, sp6tka zobowigzana jest
do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwego wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajacych siedziby
lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
Spétka jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysoko$ci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje
o dokonanych wyptatach i pobranym podatku - sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papier6w wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest
dochdd stanowigcy roéznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach og6lnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
akcje, zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
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deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczgtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

7.9.2. Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych
Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
przychodami z kapitatéw pienieznych sa dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0os6b prawnych, ktérych podstawa uzyskania sg akcje w spotce majacej osobowos$¢ prawng lub
spotdzielni.

Opodatkowanie dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy
ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych:

e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie 3czy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (art. 30a ust. 7
ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych), ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende,
ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek
wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem w pisSmie z dnia
5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw wyrazonym w piSmie z dnia 4 lipca 2007 roku
(znak DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajacym stanowisko
wyrazone w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w piSmie z dnia
22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04), ptatnikiem tym jest biuro maklerskie
prowadzgce rachunek papieréw wartoSciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odplatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia
udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian
za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢,
opodatkowane sa stawka 19 % uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow
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wartoSciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych,
jezeli czynno$ci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
jest osiggnieta w roku podatkowym:

e rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartoSciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzeZeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.
383,

e rdéznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

e réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow
w spétkach majacych osobowo$¢ prawng a Kkosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi
na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e rdéznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéow (akcji) w spétkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a Kkosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, i dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw
z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majacych osobowos$é prawng
oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos$¢ prawng albo wktadow
w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma =zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zas$wiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicga dla celéw podatkowych
(tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

7.9.3. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa
na podmiocie prowadzacym rachunek papieré6w warto$ciowych podmiotu zagranicznego
w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane s na rzecz
inwestoréw zagranicznych, ktoérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
czyli:
e 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych), oraz
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e 0sO0b fizycznych, jezeli nie majga na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend
i innych udziatow w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolita Polska ikrajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwoéjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
wigzace s3a postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw
polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umow3 jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobieZenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania
od podatnika certyfikatu rezydencji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli speinione sg jcznie nastepujgce
warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, o ktédrych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niZz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spoétka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezpos$rednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale spétki, o ktorej mowa w pkt 1,

4) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

7.9.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami
finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za pos$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
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firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostatly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.2).

W przypadku, gdy akcje bedace w obrocie w Alternatywnym systemie obrotu zbywane s3
bez zachowania ww. warunkoéw, zbycie praw z papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papieréw warto$ciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych, Kkupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

7.9.5. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdZzn. zm.) o podatku od spadkow
i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych,
w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt

obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczgce papierow warto$ciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienistwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca
i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienistwa zostaje ustalony
w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej samej
ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni
od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami
obowigzkami informacyjnymi.

Nadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych wolny
od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze
spadku albo darowizny - w czeSci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéow
i darowizn.

7.9.6. Odpowiedzialnos¢ platnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. nr 8, poz.60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewyptacony.
Platnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna
od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku,
jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
Rzeczpospolitej Polskiej.

8. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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EMITENTA, WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH
BADANIA

8.1. Osoby zarzadzajace Emitentem

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Zgodnie z § 13 pkt. 3 Statutu Spétki Zarzad powotywany jest
na 3-letnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

Tabela 2 Osoby zarzadzajace Emitentem

Lp. Imie Nazwisko Stanowisko Kadencja
1. Marek Fryc Prezes Zarzadu 27.06.2014 -27.06.2017
2. Karol Maziarz Wiceprezes Zarzadu 27.06.2014 -27.06.2017

Zrédto: Emitent

8.2. Autoryzowany Doradca

Firma BLUE TAX GROUP Spétka Akcyjna
Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba Polska, Wroctaw

Adres ul. Czajkowskiego 72-74, 51-147 Wroctaw
Telefon (71) 716 41 85

Fax (71) 34186 20

E-mail info@bluetax.pl
Strona internetowa www.bluetax.pl

NIP 8951740551
REGON 932633100

Kapital zakladowy 1400 000 zt (optacony w catosci)
Numer KRS 0000293887

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

Oznaczenie sadu ]
VI Wydziat Gospodarczy KRS

8.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Zgodnie z podjeta w dniu 28.10.2014 roku, przez podmiot uprawniony tj. Rade Nadzorczg Spétki,
uchwatg w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 zostata wybrana Kancelaria Biegtego Rewidenta
PROFIN Krystyna Szewczyk z siedzibg w Opolu (45-075) przy ul. Krakowskiej 36/2, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod poz. 3157.

Tabela 3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN Krystyna Szewczyk
Siedziba Opole, Polska

Adres siedziby ul. Krakowska 36/2, 45 -075 Opole

Biegly Rewident Krystyna Szewczyk

Zrédto: Emitent
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9, PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE], Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE]
Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI 1 UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I OGOLNE] LICZBIE
GLOSOW

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent powigzany jest z MIK Sp. z o.0.

Tabela 4 Podstawowe dane MIK Sp. z o.0.

MIK Sp. z o.0.

Firma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Polska, Zagbkowice Slaskie

Adres siedziby ul. Melioracyjna 6, 57-200 Zabkowice Slaskie

Data rejestracji
podmiotu

16.11.2001r.

Zgodnie z PKD: 46.44.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow
Ryl (ol vAELEI TS Bl porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $§rodkéw
czyszczacych

395 000 akcji stanowiacych 24,79 % w kapitale

(VAR QI QTAN NI (Il Zaktadowym oraz 24,41% w ogdlnej liczbie gtosow
Emitenta

Ponadto pomiedzy organami Emitenta i MIK Sp. z o. 0. zachodza nastepujgce powigzania:

— Marek Fryc (Prezes Zarzadu i znaczacy akcjonariusz Emitenta) jest jednoczesnie
Wiceprezesem Zarzadu oraz znacznym udziatowcem MiK Sp. z o. o.,

— Karol Maziarz (Wiceprezes Zarzadu i znaczacy akcjonariusz Emitenta) jest jednoczes$nie
Prezesem Zarzadu oraz znacznym udziatowcem MiK Sp. z o. o.,

— Danuta Fryc (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednoczesnie Prokurentem w MiK Sp. z o. o,,

— Teresa Maziarz (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednocze$nie Prokurentem w MiK Sp. z o. o,,

— Elzbieta Urbanska (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednoczesnie Dyrektorem Finansowym
w MiK Sp. z 0. 0.

— Daniel Orzel (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednoczesnie pracownikiem w MiK Sp. z o. o.

10. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYJNYCH
EMITENTA

10.1. Powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organdow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sklad organéw Emitenta lub gtéwnymi
akcjonariuszami zachodza nastepujgce powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne:
— Marek Fryc (Prezes Zarzadu) jest jednocze$nie gtdbwnym akcjonariuszem Spétki (posiada na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 28% udziatu w kapitale zaktadowym i 31%
udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta);

— Karol Maziarz (Wiceprezes Zarzadu) jest jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem Spotki
(posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 28% udziatu w kapitale
zaktadowym i 31% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta);

— Marek Fryc (Prezes Zarzadu) i Danuta Fryc (Cztonek Rady Nadzorczej) sa matzenstwem;
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— Karol Maziarz (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) i Teresa Maziarz (Cztonek Rady Nadzorczej)
sg malzenstwem;

— Monika Swiderska (Cztonek Rady Nadzorczej) jest siostrag Marka Fryc (Prezes Zarzadu).

10.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Powigzania miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacym akcjonariuszem - MIK Sp. z o. o. zachodza nastepujace
powigzania:
— Marek Fryc (Prezes Zarzadu i znaczacy akcjonariusz Emitenta) jest jednoczesnie
Wiceprezesem Zarzadu oraz znacznym udziatowcem MiK Sp. z o. o,,
— Karol Maziarz (Wiceprezes Zarzadu i znaczacy akcjonariusz Emitenta) jest jednocze$nie
Prezesem Zarzadu oraz znacznym udzialowcem MiK Sp. z o. o.,
— Danuta Fryc (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednoczesnie Prokurentem w MiK Sp. z o. o,,
— Teresa Maziarz (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednocze$nie Prokurentem w MiK Sp. z o. o,,
— Elzbieta Urbanska (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednoczesnie Dyrektorem Finansowym
w MiK Sp. z o. o.
— Daniel Orzel (Cztonek Rady Nadzorczej) jest jednocze$nie pracownikiem w MiK Sp. z o. o.

Powigzania miedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacym akcjonariuszem - Karolem Maziarzem zachodza nastepujace
powigzania:

— Karol Maziarz jest Wiceprezes Zarzadu Emitenta,

— Teresa Maziarz jest Zong Karola Maziarza i Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Powigzania miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacym akcjonariuszem - Markiem Frycem zachodza nastepujace
powigzania:

— Marek Fryc jest Prezes Zarzagdu Emitenta,

— Danuta Fryc jest zong Marka Fryca i Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

10.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych).

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg nie wystepuja
zadne powigzania.

11. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papieréw wartoSciowych Emitenta, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalno$ci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane.
S3 one najwazniejszymi, z punktu widzenia Emitenta, elementami, ktére powinny zosta¢ rozwazone
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na zloZzono$¢
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i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie
czynniki mogg wptywa¢ na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor powinien byé Swiadomy, Ze zrealizowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wpltyw na jej sytuacje finansowa
czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

11.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta
11.1.1. Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera dos$wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
Zarzadu Spotki. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktérejkolwiek z o0s6b
zarzadzajacych o istotnym wplywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych
konsekwencji na strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odejSciem
ktérejkolwiek z os6b zarzadzajacych, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Przedmiotowe ryzyko jest
w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Marek Fryc bedacy Prezesem Zarzadu
Emitenta i Pan Karol Maziarz bedacy Wiceprezesem Zarzadu s3 jednocze$nie znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta. Pan Marek Fryc posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego 450.000 akcji Emitenta stanowigcych 28% udziatu w kapitale zaktadowym
i uprawniajacych do wykonywania 31% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, Pan
Karol Maziarz posiada na dzieni sporzadzenia Dokumentu 450.000 akcji Emitenta stanowigcych 28%
udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajagcych do wykonywania 31% wszystkich gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

11.1.2. Ryzyko zwigzane z powigzaniami z MiK Sp. z o.0.

Emitent jest podmiotem powigzanym ze sp6tka MiK Sp. z o. o. (zakres powigzan osobowych oraz
kapitatowych pomiedzy Spétkg a MiK Sp. z o. o. zostal przedstawiony w pkt. 9 Dokumentu
Informacyjnego). MiK Sp. z o. o. jest réwniez jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spétki (posiada na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 25% udziatu w kapitale zaktadowym i 24% udziatu
w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.)

Poza powigzaniami kapitatlowymi i osobowymi opisanymi w pkt. 9 wskaza¢ nalezy, ze Emitent
Swiadczy na rzecz MiK Sp. z o. o. ustugi kooperacji pracownikéw w zakresie montazu podzespotow
elektronicznych poprzez delegowanie pracownikéw do pracy w zaktadzie produkcyjnym firmy MiK
Sp. z 0. 0. W 2014 r. przychody z tytutu ww. ustugi wyniosty 7686 tys. zt i stanowity 51% wartosci
1acznych przychodéw ze sprzedazy Spotki. Wszystkie transakcje pomiedzy MiK Sp. zo.o. a Emitentem
zawierane s3 na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnego zmniejszenia
zapotrzebowania spétki MiK Sp. z o. 0. na ustugi $wiadczone przez Emitenta lub w przypadku
zaprzestania wspotpracy Emitenta z tym podmiotem, mogtoby to negatywnie wptyng¢ na osiggane
przychody z tytutu $wiadczenia ustug. Ponadto zaistnienie takiej sytuacji rodzitoby konieczno$é¢
zwolnienia znacznej liczby pracownikéw, co wigZze sie z poniesieniem kosztéw odpraw
pracowniczych. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez wskazane powyZej powigzania
osobowo- kapitatowe.

11.1.3. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

ALDA S.A. w swojej strategii rozwoju opublikowanej w Dokumencie Informacyjnym z dnia
8.12.2011 r. (pkt. 4.12.4) zaktada state dazenie do powiekszania wartosci Spotki, gtéwnie poprzez
zwiekszanie oferty produktowej oraz rozbudowe sieci sprzedazy. Realizacja strategii Spotki
uzalezniona jest od jej zdolnoSci do adaptacji do zmiennych warunkow otoczenia, w ramach ktdérego
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prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spoétki. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czes$ci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z
tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na
biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

11.1.4. Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi oraz wskaznikami odbiegajacymi
od poziomu uznawanego za bezpieczny

Z analizy gtéwnych pozycji rachunku zyskdw i strat Emitenta za rok obrotowy 2014 wynika 24,11%
wzrost warto$ci przychodéw netto ze sprzedazy. Jednak szybsza dynamika wzrostu kosztéw
dziatalnosci operacyjnej (27,09% w stosunku do 2013 roku) spowodowata, Ze w roku obrotowym
2014 Emitent osiggnat zysk ze sprzedazy nizszy od osiggnietego w roku poprzednim ponad potowe.
Zysk ze sprzedazy wynidst 179 936,95 zt. i stanowit 1,20% przychod6éw netto ze sprzedazy.

W zwigzku z osiggnieciem nizszego zysku na poszczegélnych poziomach rachunku wynikéw,
pogorszeniu ulegly wskazniki zyskownoSci brutto i netto i wynosza one wynosza odpowiednio
1,20% i 0,70%. Majac na uwadze powyzsze wskazniki te odbiegaja od poziomu uznawanego za
bezpieczny.

11.1.5. Ryzyko cen surowcow

Ceny surowcéw wykorzystywane do produkcji wyrobdw Spotki (gtéwnie stali, stali nierdzewnej
oraz aluminium) sg ksztaltowane na zasadzie mechanizméw rynkowych. Z tego tez wzgledu ceny
tych surowcow podlegaja ciggtym wahaniom, przez co Spétka jest narazona na ryzyko wzrostu cen
surowcow wykorzystywanych w produkcji. W przypadku znaczacego wzrostu cen surowcow,
spowodowanych m.in. zwiekszaniem popytu ze strony branzy przemystowej, ktére to surowce sa
wykorzystywane podczas procesu produkcji, istnieje ryzyko istotnego wzrostu Kkosztow
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W przypadku, gdy wraz ze wzrostem cen surowcow, wzrost
cen produktéw oferowanych przez Spéitke bedzie proporcjonalnie mniejszy, moze to istotnie
wptyna¢ na spadek marzy i rentownoSci osigganej przez Emitenta, a w konsekwencji na pogorszenie
osigganych wynikéw finansowych. W celu zabezpieczenia przed powyZszym ryzykiem Emitent
prowadzi kalkulacje produkcji oraz cen produktéw w oparciu o aktualne i prognozowane ceny
surowcow. Dodatkowo Zarzagd Emitenta dba, aby wielko$¢ zaopatrzenia od poszczegoélnego
dostawcy surowcoéw nie stanowita istotnego udzialu w ogélnej wartosci dostaw, co dodatkowo
wplywa na redukowanie kosztow.

11.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcy stojakéw choinkowych

Spotka wytwarza stojaki choinkowe w systemie EasyFix gléwnie na zamoéwienie jednego
kontrahenta niemieckiego, ktory jest wtascicielem patentu. W 2014 r. warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy stojakéw choinkowych wyniosta 985 tys. zl, co stanowitlo 7% wartosSci tacznych
przychodéw Emitenta. Istnieje ryzyko, Ze w przypadku zaprzestania wspétpracy z tym
kontrahentem Emitent zaprzestanie produkcji i sprzedazy stojakow choinkowych, co mogtoby
wplynaé negatywnie na zmniejszenie wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz na osiggane wyniki
finansowe. W opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowe ryzyko jest utrzymywane na minimalnym
poziomie, dzieki dotychczasowej, bezkonfliktowej wspotpracy z tym kontrahentem.
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11.1.7. Ryzyko zwiazane z utratg zaufania odbiorcow AGD

Emitent posiada szeroka i dobrze zdywersyfikowang game odbiorcéw na oferowane artykuty
gospodarstwa domowego, gdzie udziat Zzadnego odbiorcy w 2014 r. nie przekroczyt 10% udziatu
w strukturze przychodéw. Odbiorcami produktéw AGD s3a zaréwno dystrybutorzy produktéw
gospodarstwa domowego, hurtownie AGD, jak i mniejsze sklepy posiadajace w swojej ofercie
produkty AGD. W zwigzku z dobrze zdywersyfikowang strukturg odbiorcéw Emitent nie jest
uzalezniony od pojedynczego odbiorcy. Jednakze w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych
zdarzen lub zawinienia ze strony Spo6tki skutkujgcego nieterminowymi dostawami lub
dostarczeniem wadliwych produktéw, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania swoich
odbiorcow. Utrata zaufania czes$ci odbiorcow moze wigzac sie z zaprzestaniem wspoétpracy z tymi
podmiotami oraz istotnym ograniczeniem zaméwien na produkty oraz ustugi Spétki, co z kolei moze
przetozy¢ sie w istotny sposéb na zmniejszenie wartosci generowanych przychodéw i osigganych
wynikéw finansowych. Powyzsze ryzyko Emitent minimalizuje, poprzez utrzymywanie dobrych
relacji z kontrahentami oraz dbaniem o wysoka jako$¢ dostarczanych produktow.

11.1.8. Ryzyko zmiany kursé6w walut

Emitent importuje z krajéow azjatyckich, zaréwno komponenty do produkcji wiasnych wyrobdw,
jak i gotowe produkty. W 2014 r. udziat importowanych podzespotéow i gotowych produktéw
stanowit ponad 36% w ogdlnej strukturze dostaw. Transakcje importowe sg rozliczane w walutach
obcych (gtéwnie w USD). W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Zze w przypadku niekorzystnej zmiany
kursu USD wzgledem PLN (deprecjacja ztotego), Spétka bedzie zmuszona do poniesienia wydatkow
w wysokosci odbiegajacej od pierwotnie zaktadanej w budzecie finansowym, co w rezultacie
wplynie na zwiekszenie wysokosci kosztéw zaopatrzenia. Emitent nie stosuje zabezpieczen przed
ryzykiem wahan kurséw walutowych opartych na instrumentach pochodnych, jednakze
przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu ograniczane dzieki rozliczaniu blisko 64% kosztéw
zwigzanych z dostawami w walucie polskiej (PLN). Dodatkowo Emitent w 2014 r. rozpoczat
program uruchomienia produkcji nowych wyrobéw z wykorzystaniem podzespotéw produkcji
wlasnej, co w znacznym stopniu ograniczy konieczno$¢ importu i wigzace sie z tym ryzyko kursowe.
Ryzyko walutowe nie odnosi sie natomiast do sprzedazy eksportowej, poniewaz transakcje z
gtownym odbiorcg produktéw eksportowych - stojakéw choinkowych (ktérych sprzedaz w 2014 r.
stanowita blisko 60% wartosci przychodéw eksportowych) rozliczane sg w walucie polskiej.

11.1.9. Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitalem obcym

Na dzien 31.03.2015 r. dominujacym zZrédiem finansowania dziatalnosci Spo6tki byt kapitat obcy,
ktory stanowit 86% sumy bilansowej Emitenta. Na warto$¢ obcych Zrédet finansowania majatku
Spotki  skladajg sie zobowigzania krotko i dlugoterminowe, wynikajace gtownie
Z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz otrzymanych zaliczek (38% wartosci wszystkich
zobowigzan) oraz z zobowigzan wynikajagcych z zawartych umoéw kredytowych (26% wartosci
wszystkich zobowigzan). Majac na uwadze powyzsze wskaznik zadtuzenia ogélnego Emitenta ulegt
pogorszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wynosi 78,63 %. Tym samy odbiega on od
poziomu zadluzenia uznawanego za bezpieczny, ktédry wynosi 57-67%. W zwigzku z istotnym
udziatem kapitatu obcego w strukturze finansowania dziatalnosci Spotki istnieje ryzyko, ze w
przypadku chwilowego spadku warto$ci osigganych przychodéw ze sprzedazy, Spétka bedzie mogta
mie¢ trudnosci z biezacym regulowaniem swoich zobowigzan, co w efekcie moze przetozy¢ sie na
utrate ptynnosci finansowej. Zdaniem Zarzadu Emitenta przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane
dzieki posiadaniu zdywersyfikowanej struktury odbiorcéw. Ponadto Emitent z emisji akcji serii D i E
pozyskat srodki pieniezne, ktore zasilg kapital wlasny Spotki, przez co zwiekszy sie procentowy
udziat kapitatéw wtasnych w strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta.
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11.1.10. Ryzyko zwigzane z procesami produkcyjnymi

Z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cig produkcyjng zwigzane jest ryzyko zaktécen procesu
produkcyjnego, ktére moze by¢ spowodowane m.in. btedami ludzkimi, wadliwym dziataniem
urzadzen czy tez awarig, wykluczajaca na dtuzszy czas kluczowe dla produkcji maszyny lub gniazda
produkcyjne. W przypadku istotnych zaktécen w procesie produkcji Emitent mogtby zostaé
narazony na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zapewnienia swoim odbiorcom realizacji
odpowiednich ilosci dostaw gotowych produktéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyna¢
na wielko$¢ sprzedazy i osiggane wyniki finansowe. Ryzyko zaktécen procesu produkcyjnego
spowodowanego m.in. btedami ludzkimi, czy tez wadliwym dziataniem urzadzen jest
minimalizowane dzieki liniowemu systemowi produkcji (nastepna operacja sprawdza poprzednia),
ktéry pozwala wykry¢ btad na wczesnym etapie i szybko go wyeliminowac.

11.1.11. Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Dziatalno$¢ Spétki jest obarczona ryzykiem zwigzanym z nieregulowaniem naleznosci przez
odbiorcéw. Sredni odsetek zaleglych naleznosci Emitenta oscyluje na niewielkim poziomie, dzieki
przeprowadzaniu przez Spotke analizy wiarygodnosci partnerow handlowych
i dazeniu do wspoétpracy jedynie z tymi kontrahentami, ktérzy nie posiadajg problemoéw z biezacym
regulowaniem swoich zobowigzan. Emitent dodatkowo, w sposéb ciggly, monitoruje biezgce
naleznosci. Jednakze istnieje ryzyko, ze w przysztosci warto$¢ wymaganych naleznosci od odbiorcéw
moze wzrosng¢, co mogtoby negatywnie wpltynaé na wyniki finansowe Spotki, poprzez konieczno$é
tworzenia odpiséw aktualizacyjnych, a takze mogltoby negatywnie wptyna¢ na ptynnosc Spétki i jej
zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowigzan. W celu zminimalizowania ww. ryzyka Emitent
ubezpieczyt transakcje, zaréwno krajowe jak i eksportowe.

11.1.12. Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalno$ci, Emitent positkuje sie kapitatem obcym pozyskanym
od banku w formie kredytéw w rachunku biezacym, dla ktérych oprocentowanie zostato ustalone
wedtug statej stopy procentowej. Jednakze zawarte umowy kredytowe przewiduja mozliwos¢
zmiany przez bank oprocentowania kredytu m.in. w przypadku wzrostu stép procentowych
ustalanych przez NBP, czy zmiany stawki WIBOR. Laczna warto$¢ kapitatu obcego Spotki w postaci
kredytow wynosi ok. 1,9 mln zt. Majgc na uwadze powyzsze wskaznik zadtuzenia ogélnego Emitenta
wynosi 78,63 %. Tym samy odbiega on od poziomu zadtuzenia uznawanego za bezpieczny, ktory
wynosi 57-67%. Istnieje zatem ryzyko, iZ znaczacy wzrost stop procentowych, ustalanych przez NBP
przetozy sie na wzrost stawki WIBOR, co nastepnie moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw
finansowych Spotki zwigzanych ze sptata rat zaciggnietych zobowigzan.

11.1.13. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig w branzy AGD

W branzy AGD istnieje zauwazalna sezonowo$¢ sprzedazy. Zwiekszony popyt na artykuty
gospodarstwa domowego pojawia sie w II potowie roku kalendarzowego, co jest zwigzane
z powakacyjnym okresem remontéw i nabywania nowego wyposazenia do gospodarstw domowych.
W zwigzku z tym Emitent w II pétroczu kazdego roku kalendarzowego odnotowuje wzrost
osigganych przychodéw ze sprzedazy (o ok. 6-15%.). Skutkiem sezonowoS$ci sprzedazy sa stabsze
wyniki finansowe Emitenta osiggane w I i II kwartale danego roku. W celu zwiekszenia sprzedazy
w I pétroczu, Spétka podejmuje dziatania w zakresie poszerzania asortymentu artykutéw AGD,
cechujacych sie mniejszg sezonowoscig sprzedazy.
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11.1.14. Ryzyko koniunktury w branzy

W biezacym roku Emitent przewiduje stabilizacje w branzy AGD. W dtuzszej perspektywie nie
mozna jednak wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji w tej branzy, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw sprzedazy i rentownos$ci Spotki. Ryzyko pogorszenia sie sytuacji w branzy AGD jest
w pewnym stopniu minimalizowane poprzez specyfike oferty produktowej Spétki - produktéw
z segmentu matego AGD, ktorych sprzedaz jest mniej wrazliwa na Koniunkture w branzy niz
w przypadku produktéw z segmentu duzego AGD. Ponadto Spétka minimalizuje przedmiotowe
ryzyko poprzez budowanie oferty dla réznych odbiorcéw: gospodarstw domowych, hoteli, lokali
gastronomicznych czy tez kontrahentéw kooperacyjnych w zakresie realizacji przez Spoétke
produkcji zleconej na mato oraz $redniogabarytowe wyroby stalowe lub aluminiowe.

11.1.15. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek artykuléw gospodarstwa domowego w obszarze ktorego dziata Emitent jest
stosunkowo rozproszony z duzg iloscig podmiotéw oferujacych swoje produkty, w tym zaréwno
firm krajowych jak i zagranicznych. Na rynku tym konkuruje sie zaréwno jakoscig oferowanych
produktéw jak i ich cena. Konkurencja jakoSciowa oraz technologiczna dotyczy gtéwnie artykutow
producentéw krajowych i z Europy Zachodniej. Konkurencja cenowa dotyczy gtéwnie produktow
importowanych z krajow azjatyckich. Istnieje ryzyko, Zze w przypadku ewentualnego nasilenia
konkurencji w branzy lub podejmowania agresywnych dziatan rynkowych przez konkurentow
Spotki, Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia krokow w celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen sprzedawanych produktéw. Dziatania tego typu
mogtyby wptyna¢ niekorzystnie na rentowno$¢ sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie
wynikéw finansowych Spoétki. Emitent nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami
poprzez obnizanie cen ponizej poziomdéw rentownoSci. Strategia Spotki koncentruje sie na
zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej gtéwnie poprzez oferowanie produktéw cechujgcych
sie atrakcyjnym stosunkiem ceny do jako$ci. Jest to mozliwe poprzez optymalizacje kosztow
produkcji, m.in. dzieki wprowadzaniu od 2014 r. nowych innowacyjnych produktéw i metod
wytwarzania.

11.1.16. Ryzyko zdarzen losowych

ALDA S.A. tak jak kazda inna firma dziatajaca na rynku narazona jest na zajscie nieprzewidzianych
zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie). Przedmiotowe zdarzenia moga
spowodowac zniszczenie zapasow produktéw, a takze maszyn lub urzadzen, z ktérych Emitent
korzysta w ramach swojej podstawowej dziatalnoSci. Utrata, kradziez, badZz uszkodzenie
najistotniejszych czynnikéw produkcji wykorzystywanych przez Emitenta mogtoby negatywnie
wptyna¢ na jego zdolnosci produkcyjne i czeSciowa dezorganizacje jego dziatalno$ci. W zwigzku
Z powyzszym Emitent w celu zminimalizowania powyzszych ryzyk posiada niezbedne w tym
zakresie zabezpieczenia m.in. podstawowe zabezpieczenia przeciwpozarowe, a takze ubezpieczenia
majgtkowe od zdarzen losowych.

11.1.17. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest koniecznos¢
ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajacych sie przepiséw. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje réwniez
ryzyko rozbiezno$ci w interpretacji przepisow pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi
jak kontrahenci czy organy administracyjne. Niejednoznaczno$é przepiséw moze rodzi¢ ryzyko
natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni
prawne;j.
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11.1.18. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnos$ci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke
dziatalno$ci. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Emitenta
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Emitenta moze roznic sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie
na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta. W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta nie zostaly na niego natozone zadne Kkary
finansowe przez organ publiczny.

11.1.19. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ i rozwo6j Emitenta jest $cisle uzalezniony od fazy cyklu koniunkturalnego gospodarki
polskiej. Rynek polski jest jednoczesnie gtownym rejonem aktywnos$ci gospodarczej kontrahentow
Emitenta oraz koncowych odbiorcéw produktéw Spoéiki. Jednym z podstawowych czynnikow
determinujgcych popyt na artykuty AGD s3 dochody osiggane przez gospodarstwa domowe. Ponadto
do czynnikéw o charakterze ogolnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna
zaliczy¢ takze poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, czy
stopienn zadtuzenia gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, stagnacja lub spadek poziomu Sredniego wynagrodzenia brutto mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki, poprzez obnizenie popytu na
produkty i ustugi oferowane przez Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spotki.

11.1.20. Ryzyko zwigzane ze sporem z ZUS

Emitent w 2012 roku przez 2 miesigce korzystal z ustugi outsourcingu w zakresie wynajmu
pracownikéw. Firma outsourcingowa okazata sie nierzetelna i nie regulowata zobowigzan wobec
ZUS i urzedu skarbowego z tytutu zatrudnienia pracownikéw. W wyniku kontroli przeprowadzonej
przez ZUS na Emitenta zostato natoZone zobowigzanie do zaptaty sktadek za pracownikéw
przekazanych przez Emitenta firmie outsourcingowej w wysokosci 186,3 tys. zt. W chwili obecnej
w tej sprawie tocza sie postepowania apelacyjne, a cze$¢ spraw sadowych jest zawieszona ze
wzgledu na niejednoznaczne oceny zasadnoSci roszczen; sprawa dotyczy wielu podmiotéw
obstugiwanych przez firme outsourcingowa, w rozstrzygniecie zaangazowane jest rowniez
srodowisko parlamentarne. Zdaniem Emitenta roszczenia ZUS s3 bezpodstawne i wobec tego nie
zostala utworzona rezerwa na poczet tego zobowigzania.

Istnieje jednakze ryzyko, Ze Emitent przegra prowadzony proces i bedzie zmuszony do
uregulowania zobowigzan wobec ZUS wraz z odsetkami. Emitent jak dotad nie utworzyt rezerwy na
zobowigzania moggce powsta¢ na skutek przegrania procesu. Ewentualne skutki finansowe
przegranego procesu trudne s3 do oszacowania. Zdarzenie to wiec moze niekorzystnie wptyna¢ na
wynik finansowy Emitenta.

11.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem Kkapitalowym oraz papierem wartosciowym
objetym emisja

11.2.1. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na rynku NewConnect

Kurs akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielko$ci zlecen kupna
i sprzedazy, sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania
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sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu. Nie mozna wobec tego zapewnit,
Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

11.2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego akcji

Obecnie w Alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect s3 notowane akcje Emitenta serii
B i C. Akcje te notowane sg w segmencie NewConnect High Liquidity Risk (HLR) z uwagi
na fakt, Ze $rednia warto$¢ akcji Emitenta w wolnym obrocie wynosita mniej niz 1 mln zt. Inwestycja
w akcje zakwalifikowane do ww. segmentu wigze sie z podwyzszonym poziomem ryzyka ptynnosci.

Majac na uwadze powyzsze, istnieje ryzyko, ze obrét akcjami bedzie sie charakteryzowat niska
ptynnoscia, co moze utrudni¢ inwestorom sprzedaz badZz kupno akcji w dowolnym terminie
po satysfakcjonujgcej cenie.

11.2.2. Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku lub
wykluczenia Animatora Rynku z dzialania w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z § 9 ust. 2 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
Animatora Rynku w Alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia i wejScia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. W uzasadnionych przypadkach
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym
przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

11.2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku
NewConnect

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,
z zZastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

e nawniosek Emitenta,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Obowigzki
emitentow instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Regulaminu ASO,
w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zalezno$ci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

e nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:
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e natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym Kkara ta, tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekracza¢ 50 000 zt,

e zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e wyKkluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

11.2.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji
Emitenta

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogltoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w rozdziale V Obowigzki
emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO,
w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zalezno$ci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

e nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:
e natozy¢ na niego kare pieniezna, przy czym Kkara ta, tacznie z kara pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zt,

e zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

11.2.1. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez GPW na Emitenta kar
finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje, lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

11.2.2. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne
na Emitenta za niewykonywanie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169
- 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrét
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy.

12.  DANE 0 EMITENCIE
12.1. Informacje o Emitencie

Tabela 5 Dane Spotki

Firma Alda Spo6tka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Polska, Zabkowice Slaskie

Adres ul. Melioracyjna 6, 57-200 Zabkowice Slaskie
Telefon 74 816 41 74

Fax 74816 41 76

E-mail biuro@alda.com.pl
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Strona internetowa www.alda.com.pl

NIP 8871762757

REGON 020660880

Kapital zakltadowy 159 360,00 zt (optacony w catosci)

Numer KRS 0000390068
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziatl Gospodarczy KRS

Oznaczenie sadu

Zrédto: Emitent

12.2. Historia Emitenta

Tabela 6 Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta

Krotki opis historii Alda Motorsport:

Rozpoczecie produkeji czajnikéw aluminiowych. Poczatkowo sprzedaz czajnikow
odbywata sie przez wylgcznego dystrybutora - Spétdzielnie Rzemie$lniczg
w Sosnowcu

Z powodu braku mocy produkcyjnych zawieszona zostata produkcja czajnikow
aluminiowych. Jednocze$nie rozpoczeto produkcje szybkowaréw

Rozpoczecie produkcji czajnikéw nierdzewnych

Wznowienie produkcji czajnikéw aluminiowych, dziatalno$¢ produkcyjna zostata
ponadto rozszerzona o patelnie, kubki nierdzewne, miski, rondle

Oferta produktowa zostata rozszerzona o czajniki elektryczne

Rozpoczecie produkcji koszy na $mieci oraz koszopopielnic

Rozpoczecie produkcji chlebakow

Poszerzenie asortymentu produktowego o stojaki choinkowe

Krotki opis poprzednika prawnego Emitenta :

Nastgpito zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firma ALDA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia. Kapitat zaktadowy ALDA Sp. z o.0. zostat
okreslony na 50.000,00 zt i dzielit sie na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, poprzednik prawny Emitenta
- spétka ALDA Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000297436.

Przejecie zaktadu produkcyjnego zajmujacego sie produkcja wyrobow AGD od
firmy ALDA Motorsport. W momencie przejecia zaktad produkowat czajniki,
koszopopielnice na specjalne zamdwienia oraz stojaki choinkowe EasyFix dla
kontrahenta niemieckiego. 0d momentu przejecia zaktadu produkcyjnego,
poprzednik prawny Emitenta intensywnie rozwijat prowadzong dziatalnos$¢
gospodarcza - wprowadzat nowe produkty, modernizowat dotychczasowe, a takze
reaktywowal produkcje produktéw zaniechang przez poprzedniego wtasciciela.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 100.000,00 zi,
tj. o kwote 50.000,00 zt, poprzez ustanowienie 50 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 100.000,00 z1, tj. o kwote 50.000,00
zt, wynikajace z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow ALDA
Sp. z 0. 0.z dnia 28 kwietnia 2011 roku.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ALDA Sp. z o.0. podjeto uchwate nr 1
w sprawie przeksztatcenia Spotki z ALDA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
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w ALDA Spétka Akcyjna. Na mocy przedmiotowej uchwaty Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow dokonato okres$lenia kapitatu zaktadowego spo6tki
przeksztatconej na 100.000,00 zt, ktéry podzielony zostat na 563.450 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda oraz 436.550 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda. Akcje serii A i B zostaly objete przez dotychczasowych wspolnikéw spo6tki
przeksztatcanej w zamian za posiadane udzialty w ALDA Sp. z o.0.

Kroétki opis historii Emitenta

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato
zarejestrowane przeksztatcenie ALDA Sp. z o. 0. w ALDA Spoétka Akcyjna, ktora
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000390068.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5/NWZ/2011
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ALDA S.A. w drodze emisji nie
wiecej niz 123.600 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz wytaczenia prawa
poboru akcji serii C.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 1548/2011
z dnia 21 grudnia 2011 r., wyznaczyt pierwszy dzien notowan dla praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii C na 27 grudnia 2011 roku.

Powotanie Dzial Badawczo - Rozwojowy z zadaniem wprowadzenia nowych
innowacyjnych metod produkcji oraz opracowania nowych produktéw

Uzyskanie na kolejny okres roczny Certyfikat Zarzadzania Jako$cig ISO 9001:2009
dla zaktadu produkcyjnego w Stawkowie

Wykup dzierzawionych nieruchomosci wraz z prawem do wieczystego
uzytkowania gruntéw w Stawkowie. Rozpoczecie budowy hal magazynowych.

Wykup od MiK Sp. zo.o. dotychczas dzierzawionych urzadzen przemystowych w
postaci maszyn i urzadzen stanowigcych linie technologiczng do produkc;ji
czajnikéw i innych wyrobéw metalowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ALDA S.A. w drodze emisji 170 000 akcji
imiennych serii D oraz 300 000 akcji na okaziciela serii E.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej [X Wydziat Gospodarczy KRS dokonat w
dniu 29.06.2015 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii D i E.

Zakonczenie budowy nowych 1300m?2 pomieszczen magazynowych.

Poczatek produkcji nowej linii koszy pedatowych FREEDOM FRESH

Zawarcie istotnej umowy na dostawe 30 000 szt. koszy pedatowych FREEDOM
FRESH o pojemnosci 3L dla sieci handlowej IKEA.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat w
dniu 27.07.2015 r. rejestracji kapitatu docelowego w kwocie 70 000 zi.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze zosta¢
dokonane do 01.06.2018 r.

Zrédto: Emitent

12.3. Opis dziatalnosci Emitenta

ALDA S.A. jest przedsiebiorstwem produkcyjno-handlowym, prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie
produkcji i sprzedazy artykutéw gospodarstwa domowego. W sktad oferty produktowej Spétki
wchodzi szeroka gama artykuldow wykonanych gtéwnie z aluminium oraz ze stali nierdzewnej
w stanie wypolerowanym na wysoki potysk lub satynowanych. Spétka oprocz produkeiji i sprzedazy
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wtasnych artykutéw AGD, prowadzi takze dziatalno$¢ handlowg polegajaca na sprzedazy towarow
AGD pochodzacych z importu.

Ponadto ALDA S.A. $wiadczy ustugi w zakresie przerébki plastycznej blach oraz ustugi lakiernicze
(lakierowanie proszkowe). Emitent $wiadczy réwniez ustugi kooperacji pracownikéw w zakresie
montazu podzespotéw elektronicznych poprzez delegowanie pracownikéw do pracy w zaktadzie
produkcyjnym MiK Sp. z o.o.

Gléwna siedziba Spétki znajduje sie w Zabkowicach Slaskich przy ul. Melioracyjnej 6 (woj.
dolnos$laskie). Proces produkcyjny wyrobéw Spo6tki odbywa sie z zaktadzie produkcyjnym
zlokalizowanym w Stawkowie przy ul. Debowa Goéra 27 (woj. $laskie). Gtéwnymi materiatami
uzywanymi do produkcji wyrobéw Emitenta s3 stal, stal nierdzewna oraz aluminium. W biezacym
roku Emitent zatrudniat $rednio 400 pracownikéw.

12.4. Kierunki rozwoju Emitenta

Gtownymi celami Emitenta na najblizsze lata jest ciagte dazenie do powiekszania wartosci Spotki
poprzez zwiekszanie sprzedazy oraz rozwdj Spétki pod wzgledem technicznym i organizacyjnym
pozwalajgcy na maksymalizowanie wyniku finansowego jej pracy.
Cele te Emitent chce osiaggnac¢ poprzez:
1) umocnienie pozycji producenta nieelektrycznych artykutéw gospodarstwa domowego:

— rozszerzanie oferty produktowej, wprowadzenie do sprzedazy nowych produktow,

— wdrazanie nowych innowacyjnych produktéw o wiekszym potencjale marzy realizowanej,

— aktywne rozszerzanie krajowych kanatéw dystrybucji,

—  udziat w targach branzowych,

— rozszerzanie swojej dziatalnos$ci oraz kanatéw dystrybucji na rynki zewnetrzne, w celu

zwiekszenia wartos$ci sprzedazy eksportowe;j,

2)  kontynuacje prac nad wprowadzaniem innowacyjnych rozwigzan technologicznych i

produktowych.

12.5. Prowadzone przez Emitenta prace badawczo-rozwojowe

Emitent w III kwartale 2013 roku uruchomit Dzial Badawczo - Rozwojowy, ktorego zadaniem byto
wprowadzenia nowych innowacyjnych metod produkcji oraz opracowania nowych produktow.

Efektem pracy powolanego dziatu sg liczne innowacje wprowadzone zaréwno do metod
wytwarzania produktéw koszowych jaki czajnikéw, i tak wykonano:
1) Urzadzenie wraz z oprzyrzadowaniem do zawijania brzegéw korpusow koszy.

2) Zaprojektowano i wykonano narzedzia do produkcji pokryw koszy pedatowych.

3) Zaprojektowano i uruchomiono linie do automatycznej produkcji pokryw do koszy
pedatowych.

4) Zaprojektowano i czeSciowo wykonano automatyczng linie do wycinania formatek do koszy.

5) Zaprojektowano i wykonano linie do automatycznej produkcji czasz czajnikowych.

6) Zaprojektowano i wykonano urzadzenie do produkcji pokryw do czajnikéw.

W 2014 roku Dzial Badawczo - Rozwojowy opracowat takze nowe innowacyjne produkty:
1) Czajnik z gwizdkiem zintegrowanym z korpusem - projekt uruchomiony i przekazany do

produkgcji.
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2) Modutowy kosz do segregacji odpadéw - wzor przemystowy zostat zgtoszony przez Spoétke
jako chroniony wzér wspolnotowy.

3) Chlebak - opracowano i wdrozono do produkcji nowy model wraz z innowacyjng
technologia produkcji wyrobu.

4) Pojemniki na brudng bielizne - opracowano wzory produkcyjne, wdrozenie do produkc;ji
nastagpi w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku.

5) Kosze pedalowe FREEDOM FRESH - najwiekszy i najwazniejszy projekt realizowany przez
Dziat Badawczo - Rozwojowy w 2014 roku. Opracowano peing game popularnych koszy na
$mieci do zastosowania wewnetrznego tj. 3L, 5L, 12L, 20L i 30L. Rozwigzania konstrukcyjne
zastosowane w zaprojektowanych koszach zostaty w lutym 2015 r. zgtoszone przez Spétke
jako chronione wzory wspolnotowe.

12.6. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu.

Tabela 7 Struktura witascicielska Spotki

% w kapitale % ogolnej liczby

AKcjonariusze Liczba akcji zakladowym glosow na WZ
Marek Fryc 450 000 ABiD 28 % 31%
Karol Maziarz 450 000 A BiD 28 % 31%
MiK Sp. z o.0. 395000 B,DiE 25 % 24%
Pozostali 298 600 BiC 19 % 13%
RAZEM 1593600 100,0% 100,0%

Zrodio: Emitent

13. INFORMACJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO, ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO

WGLADU
13.1. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z §3 Statutu Spétki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
13.2. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na mocy aktu przeksztalcenia Spotki w spétke akcyjng zawartego 14
czerwca 2011 r. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 27 czerwca
2011 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy KRS.

Emitent powstal na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94,

poz. 1037 z p6Zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.
13.3. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000390068.
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13.4. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasady ich tworzenia

Zgodnie z § 24 Statutu Spo6tki oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spoétce kapitaty i fundusze
Spotki stanowig:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto Emitent na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie
fundusze celowe, ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okres$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

13.5. Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapital zaktadowy Emitenta wynosi

wynosi 159 360,00 zt (sto pie¢dziesiat dziewieC tysiecy trzysta sze$édziesiat ztotych) i dzieli sie na

1593 600 (stownie: jeden milion pietset dziewiec¢dziesiat trzy tysigce szesset) akcji, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 563.450 (piecset szesédziesigt trzy tysigce czterysta pieédziesigt sto) akcji imiennych serii A, o
numerach A 000 001 do A 563 450,

b) 436.550 (czterysta trzydziesci szeS¢ tysiecy piecset piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o numerach B 000 001 do B 436 550,

c) 123.600 (sto dwadziescia trzy tysigce szes¢set) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o numerach
od C 000 001 do C123 600,

d) 170 000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D, o numerach od D 000 001 do D
170 000,

e) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od E 000 001 do E
300 000.

2. Akcje imienne serii A i D sg uprzywilejowane, co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje tych

serii przypadajg po dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu SpotKi.

13.6. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane
sg rowniez nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej, a pozostate
po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spoétek handlowych,
Spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31.12.2014 roku kapitat zapasowy Emitenta wynidst 1 072 343,15 zt.

13.7. Kapitaly rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa

Kapitat rezerwowy tworzony jest dobrowolnie z odpiséw zysku. Moze by¢ on przeznaczony
na wyptaty dywidend, jak réwniez by¢ Zrédiem finansowania inwestycji, prac badawczo -
rozwojowych lub szczegélnych $wiadczen na rzecz pracownikéw. O uzyciu kapitatu rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Na dzien 31.12.2014 roku Emitent nie tworzyt kapitatow
rezerwowych.
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13.8. Wskazanie dokumentow korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta:
www. alda.com.pl.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spétki podawane sa do publicznej wiadomoSci
w drodze raportéw biezacych publikowanych na stronie internetowej rynku NewConnect
(www.newconnect.pl) i na stronie Emitenta (www. alda.com.pl.).

Protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta dostepne sg w siedzibie Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3

k.s.h. akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych
przez Zarzad Spétki odpisow uchwat.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta publikowane sg w ramach raportéw rocznych Spétki
poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji (EBI), a takze dostepne sg w siedzibie Emitenta.

14. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNE] WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA TYCH SAMYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
LUB INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY
FINANSOWE ORAZ MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH
EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomos$ci Dokument Informacyjny Emitenta sporzadzony
w dniu 8 grudnia 2011 roku na potrzebe wprowadzenia akcji serii B i C do obrotu na rynku
NewConnect znajduje sie na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl. Sp6tka
w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie publikowata Dokumentu informacyjnego.

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane s3 do publicznej wiadomoSci poprzez system
Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i dostepne s3 na stronie internetowej rynku NewConnect
(www.newconnect.pl) oraz na stronie internetowej Emitenta w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”
(www. alda.com.pl).
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15.  ZALACZNIKI

15.1.

Identyfikator wydruku: RP/390068/9/20150817130335

Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.08.2015 godz. 13:03:35
Numer KRS: 0000390068

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

27.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

9 Data dokonania wpisu 27.07.2015

Sygnatura akt

WR.IX NS-REJ.KRS/16588/15/730

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, IX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 020660880, NIP: 8871762757

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

"ALDA" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczeéniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat ZABKOWICKI, gmina ZABKOWICE $LASKIE, misjsc.
ZABKOWICE SLASKIE
2.Adres ul. MELIORACYINA, nr 6, lok. ---, miejsc. ZABKOWICE SLASKIE, kod 57-200, poczta ZABKOWICE

SLASKIE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@ALDA.COM.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.ALDA.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Identyfikator wydruku: RP/390068/9/20150817130335 Strona2z8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.06.2011 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ILONE
statutu ROCZNIAK W KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, UL, SW. MIKOLAJA 8-11, REP. A,
NR 3999/2011

[y

2 26.10.2011 R. AKT NOTARIALNY REP. A NUMER 6564/2011, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JOANNE GRZELA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W ZABKOWICACH SLASKICH,
PRZY UL. ALIANTOW 1.

29.11.2011 R. AKT NOTARIALNY REP.A NUMER 8869/2011 ZAWIERAJACY OSWIADCZENIE
ZARZADU SPOLKI, SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM MALGORZARA LENART Z KANCELARII
NOTARIALNE]J MALGORZATA LENART, ILONA ROCZNIAK SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU,
PRZY UL.SW.MIKOLAJA NR 8-11; ZMIANA §5 UST.1.

g 27.06.2014R., NOTARIUSZ KATARZYNA WICHER, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABKOWICACH
SL. PRZY UL. MELIORACYINEJ NR 6, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NUMER 768/2014,
ZMIANA § 4.

4 14,04.2015R., NOTARIUSZ JOANNA GRZELA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABKOWICACH
SLASKICH PRZY UL. ALIANTOW 1, REPERTORIUM A NUMER 1256/2015, ZMIENIONO § 5
STATUTU SPOLKI.

5 20 06.2015R. NOTARIUSZ MALGORZATA PALUSZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W STRZELINIE
PRZY UL. DZIERZONIOWSKIE] 2, REPERTORIUM A NUMER 4033/2015, ZMIANA STATUTU
SPOLKI POPRZEZ DODANIE PARAGRAFU 6A.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spoiki oraz PRZEKSZTALCENIE W TRYBIE ART. 551 § 1 KSH SPOLKI "ALDA" SPOLKA Z OGRANICZONA
informacja o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/S W ZABKOWICACH SLASKICH (SPOLKI PRZEKSZTALCANET) W SPOLKE

"ALDA" SPOLKA AKCYINA Z/S W ZABKOWICACH SLASKICH (SPOLKE PRZEKSZTALCONA) UCHWALA
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI "ALDA" SPOLKI Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 14.06.2011 R. ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ILONE
ROCZNIAK (REP. A NR 3995/2011).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu =~ |------
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma "ALDA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
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Identyfikator wydruku: RP/390068/9/20150817130335 Strona3z8
3.Numer w rejestrze 0000297436
EEEEEE 1

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Numer REGON

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitalu zakladowego

159 360,00 ZL

2.Wysokosé kapitalu docelowego 70 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1593600
4.Wartos¢ nominalna akeji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu
wplaconego

159 360,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

563450

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

WSZYSTKIE 563450 AKCIE UPRZYWILEJOWANE W ZAKRESIE PRAWA GLOSU - JEDNA AKCJA DAJE
PRAWO DO DWOCH GLOSOW.

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

436550

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

123600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

170000
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Identyfikator wydruku: RP/390068/9/20150817130335 Strona4z8

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

170.000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCJE TEJ
SERII PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spaosadb reprezentacji pedmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPOWAZNIONY
JEST JEDNOOSOBOWO CZLONEK ZARZADU.

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI
UPOWAZNIONY JEST KAZDY CZtONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FRYC
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL/REGON 59061802452

4.Numer KRS

LR

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MAZIARZ
2.Imiona KAROL
3.Numer PESEL/REGON 51042815619

4.Numer KRS

HK A K

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad

NIE
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko URBANSKA
2.Imiona ELZBIETA
3.Numer PESEL 59061500800
2 1.Nazwisko SWIDERSKA
2.Imiona MONIKA
3.Numer PESEL 65100400826
3 1.Nazwisko MAZIARZ
2.Imiona TERESA
3.Numer PESEL 55070913266
4 1.Nazwisko FRYC
2.Imiona DANUTA
3.Numer PESEL 59022402862
5 1.Nazwisko ORZEL
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL 79092120150

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko MAZIARZ
2.Imiona WOJICIECH
3.Numer PESEL 77021721092
4.Rodzaj prokury SAMODZIELNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

25, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci
przedsiebiorcy

25, , , PRODUKCIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM MASZYN I
URZADZEN

78, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

27, , , PRODUKCIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

28, , , PRODUKCIA MASZYN I URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

33,,, NAPRAWA, KONSERWACIA I INSTALOWANIE MASZYN I URZADZEN
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6 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

7 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

8 22,,, PRODUKCIA WYROBOW Z GUMY I TWORZYW SZTUCZNYCH

9 72, , , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWQJIOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZzeniu 1 11,07.2012 01.01.2011 - 31.12,2011
rocznego sprawozdania 2 02.07.2013 01.01.2012 - 31.12,2012
finansowego
3 03.11.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.,2014
2.Wzmianka o zloZeniu opinii 1 kR 01.01.2011 - 31.12.2011
biegtego rewidenta 2 AR 01.01.2012 - 31.12,2012
3 RkokE OD 01.01.2013 DO 31.12,2013
4 Aok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 RkokE 01.01.2011 - 31.12.2011
lub postanowienia o I 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 R KKK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o ztozeniu i A 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
3 ook OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Rk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 17.08.2015

adres stronv internetowei. na ktérei sa dostepne informacie z reiestru: httos://ems.ms.aov.nl

15.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwal Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu spoé1ki nie zarejestrowanych przez sad

15.2.1. Jednolity tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI
+ALDA” SPOLKA AKCYJNA

§1.
Firma Spétki brzmi ,,ALDA” Spétka Akcyjna.
Spo6tka moze uzywac skroconej firmy ,ALDA” S.A. oraz wyrdzniajgcego ja znaku graficznego.
Siedziba Spétki sa Zabkowice Slgskie.
Spo6tka moze prowadzi¢ dziatalnos$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spétka moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a
takze moze uczestniczy¢ w innych spoétkach i przedsiewzieciach na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami.

§ 2.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajaca pod
firma ,,ALDA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScia.
Zatozycielem spo6iki sa:

a) Marek Fryc,

b) Karol Maziarz,

c) MIK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig,

d) WDM Capital Spo6tka Akcyjna.

§ 3.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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§ 4.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1) Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (PKD: 22);

2) Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wigczeniem maszyn i urzadzen (PKD: 25);

3) Produkcja urzgdzen elektrycznych (PKD: 27);

4) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD: 28);

5) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD: 33);

6) Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk
surowcow (PKD: 38);

7) Handel hurtowy z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD: 46);

8) Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD: 47);

9) Transport ladowy oraz transport rurociggowy (PKD: 49);

10) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powiazana (PKD: 62);

11) Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (PKD: 68);

12) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD: 70);

13) Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD: 78);

14) Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej (PKD: 82);

15) Produkcja komputer6w , wyrob6éw elektronicznych i optycznych (PKD:26);

16) Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energia elektryczng (PKD:35.1);

17) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD:72);

18) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna , naukowa i techniczna (PKD:74);

19) Pozaszkolne formy edukacji (PKD:85.5);

20) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje (PKD:85.60);

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajow przedmiotéw dziatalno$ci wymienionych powyzej
wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji - Spétka podejmie taka dzialalnos¢ po uzyskaniu
takiego zezwolenia lub konces;ji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spo6tki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta
bedzie wiekszoscig dwoch trzecich gltoséw, w obecnosci 0oséb reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

§ 5.

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 159 360,00 zt (sto piecdziesigt dziewieC tysiecy trzysta

szeS¢dziesigt ztotych) i dzieli sie na 1 593 600 (stownie: jeden milion pie¢set dziewiecdziesiat trzy

tysiace sze$éset) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 563.450 (pieéset szescdziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesiat sto) akcji imiennych serii A, o
numerach A 000 001 do A 563 450,

b) 436.550 (czterysta trzydziesci szeS¢ tysiecy piecset piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o numerach B 000 001 do B 436 550,

c) 123.600 (sto dwadziescia trzy tysigce szes$¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach
od C000 001 do C123 600,

d) 170 000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D, o numerach od D 000 001 do D
170 000,
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e) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od E 000 001 do E
300 000.

2. Akcje imienne serii A i D sg uprzywilejowane, co do gltosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tych

serii przypadajg po dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu SpoétKki.

§o6.
Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akgji.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze rowniez nastgpi¢ ze Srodkéw Spétki, zgodnie z
przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.
W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych. Jednakze w
interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w
czesci.
Kapital zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na
okaziciela.
Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§ 6a.
Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 czerwca 2018 roku, do podwyZszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 70 000 zt (siedemdziesiat tysiecy) ztotych (kapitat docelowy).
Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w
formie uchwaty, po rozpatrzeniu szczegétowych potrzeb inwestycyjnych Spétki. Zarzad Sp6tki moze
wydawac¢ akcje zar6wno w zamian za wklady pieniezne, jak i w zamian za wktady niepieniezne.
Zarzad Spotki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawac¢ akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktéorych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego ze Srodkéow
wtasnych Spotki. Zarzad upowazniony jest réwniez do okreslenia ceny emisyjnej akcji
wyemitowanych na podstawie tego upowaznienia.
Uchwata Zarzadu Spotki podjeta zgodnie z ust. 1, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia Sp6tki o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej wazno$ci wymaga formy aktu notarialnego.
Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa
objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczgce podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spétki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§7.
Spotka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowa obligacje
zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§ 8.
Akcje Spoétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spo6tke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia.
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Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okre$la sposéb i warunki umorzenia, a w
szczegOlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§0.
Zastawnik lub uzytkownik akcji nie mogg wykonywac¢ prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie.

§ 10.
Organami Spotki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

§11.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu spoétek handlowych oraz
postanowieniami Statutu uchwaly organéw Spétki zapadaja bezwzgledng wiekszoScig gtosow, przy
czym przez bezwzgledng wiekszos¢ gtoséw rozumie sie wiecej gtoséw oddanych ,za” niz ,przeciw” i
»wstrzymujacych sie”.

§12.
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnos$ciach sgdowych i
pozasadowych.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzadu.
Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§13
Zarzad sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdow.
Liczbe cztonkéw Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Ze czitonkowie Zarzadu
pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spé6tki na spétke akcyjna.
Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspoélnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza
Regulaminu.
Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce
zakresu zwyktych czynnosci Spoétki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 5, cho¢by jeden z pozostatych
cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.
Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spétki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczacego,
na adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§ 14.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest jednoosobowo
Cztonek Zarzadu.
W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest
kazdy Cztonek Zarzgdu samodzielnie.
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§ 15.
Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonké6w powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczacego i zastepce
przewodniczgcego.
W przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne
Zgromadzenie i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej 5 czlonkdéw, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powota¢ (dokooptowac) nowego cztonka
Rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

§ 16.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu.
Regulamin Rady Nadzorczej okresla jej organizacje i sposéb wykonywania czynnoSci.

§17.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga Zada¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajac proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zwotuje posiedzenie w terminie dwoch tygodni
od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie
z zadaniem, o ktéorym mowa wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

§ 18.
Z zastrzezeniem ust. 2 - 4 ponizej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 nie moze dotyczy¢ spraw, dla ktérych
zgodnie z Kodeksem spétek handlowych tryb ten jest niedopuszczalny, a w szczego6lnosci powotania
i odwotania cztonka Zarzadu lub zawieszania cztonka Zarzadu w czynno$ciach.

§ 19.
Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie odwotania cztonka Zarzadu wymagajg udziatu w gtosowaniu co
najmniej czterech cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§ 20.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$ciag Spotki.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw wymienionych w Kodeksie spotek
handlowych lub Statucie nalezy:
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a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy,

b) ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktérej mowa w lit. a) i b),

d) powotywaniei odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw,

e) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) wybor biegtego rewidenta dla zbadania sprawozdania finansowego Spoétki,

h) zatwierdzanie rocznych budzetéw i planéw rozwoju Spotki,

i) wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spotke udziatéw lub akcji w
innych spétkach, gdy dziatania takie wykraczajg poza normalng dziatalno$¢ gospodarcza Spotki,

j)  wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spétki lub udzialu w takiej
nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spétki lub udziatu w takim
prawie,

k) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Sp6tka a cztonkami jej Zarzadu,

1) w przypadku zmiany Statutu ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych zmian
o charakterze redakcyjnym,

m) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami niniejszego
Statutu lub przedtozone Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spétki.

§ 21.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, nie pdzniej niz w ciggu szeSciu miesiecy
po uplywie kazdego roku obrotowego Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okre§lonych w Kodeksie spotek
handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione, w mys$l przepisow
Kodeksu spoétek handlowych, do zwotywania walnych zgromadzen, uznajg to za wskazane.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Zabkowicach Slaskich, Dzierzoniowie, Stawkowie lub
Wroctawiu.

§ 22.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spétki, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji lub warrantow subskrypcyjnych, obnizenia kapitatu zaktadowego,
zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki wymagaja wiekszosci
trzech czwartych gtoséw.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji Spétki, chyba
ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewiduja
surowsze warunki kworum.

§ 23.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnoSci Spoétki za ubiegly rok obrotowy,
b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,
c) udzielanie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw,
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d) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a takze
uchwat w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych,

e) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

f) podejmowanie uchwat w zakresie zbywania i wydzierzawiania przedsiebiorstwa Spoétki lub
zorganizowanej jego cze$ci oraz ustanawiania na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

g) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

h) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

i) tworzenie oraz likwidacja kapitatéw rezerwowych i funduszy Spoiki,

j) inne sprawy przewidziane obowigzujacymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu

oraz wnoszone przez Rade Nadzorczg lub Zarzad.

§ 24.
Kapitaty i fundusze Spotki stanowia:
a) kapitat zaktadowy,
b) Kkapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

§ 25.

. Na pokrycie strat Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za

dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiaggnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie réwniez inne Srodki w przypadkach gdy stanowig tak powszechnie
obowigzujace przepisy prawa.

. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci

kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
poKkrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki.

§ 26.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy po przeksztatceniu korniczy sie
31.12.2011r.

§ 27.
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, z chwilg wykreslenia z rejestru.
W trakcie likwidacji Spotka dziata pod firmg z dodatkiem ,w likwidacji”.
Likwidatora powotuje Rada Nadzorcza.
Srodki pozostate po zaspokojeniu wierzycieli Spotki dzieli sie miedzy akcjonariuszy proporcjonalnie
do liczby i warto$ci nominalnej posiadanych przez nich akgji.

§ 28.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.

15.2.2. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez Sad

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystgpily zmiany Statutu
niezarejestrowane przez Sad.
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15.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spo6tki

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu dziatajacy na podstawie Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwalg nr
147/2007  Zarzadu  Gieldy  Papieréw  Wartos$ciowych
w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z péZzn. zm.)

Dokument informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta, w zwigzku z wprowadzeniem akcji serii E
oraz serii F do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Sp6tka,

Alda Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabkowicach Slaskich

(znak: €, kod ISO 4217: EUR) - waluta wprowadzona w 19

Euro krajach nalezacych do Unii Europejskiej w miejsce walut
narodowych

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

GUS Gtowny Urzad Statystyczny

ZUS Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

k.s.h., kodeks spétek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spétek handlowych
(tekst jednolity: Dz. U. 2013 r. poz. 1030)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

MSR/ MSSF Miedzynarodowe Standar(,iy. .Rachunko.woéci /Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Alda S.A.

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity:
Dz.U. 2012 r. poz. 826 z pézn. zm.)

PSR Polskie Standardy Rachunkowos$ci wg Ustawy o rachunkowo$ci
Rada (WE) Rada Wspdlnoty Europejskiej
Rada Gieldy Rada Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spétka

Akcyjna

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwalg
Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Statut, Statut Emitenta, Statut Spo6tki

Statut Alda Spoétka Akcyjna

67|DOKUMENT INFORMACYJNY




ALDA SPOLKA AKCYJNA

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 168 poz. 1186, z p6zn.
zm.)

Ustawa Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity:Dz. U. 2012 r. poz. 749, z p6Zn. zm.)

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 2009 r. Nr 185 poz. 1439, z p6Zn. zm. )

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z Dz. U. 2010 r. Nr 211 poz.
1384, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurenc;ji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. z dnia 21.03.2007 r. Nr 50, poz. 331, z p6zn.
zm.)

Ustawa o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101 poz. 649,
z p6Zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2012 r. poz. 361, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2011 r. Nr 74 poz. 397, z p6zn.
zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 1994
r.Nr 121, poz. 591, z p6Zn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug wprowadzony ustawa o podatku
od towaréw i ustug z dnia 11 marca 2004 r. (Dz.U. Nr 54, poz.
535) tj. z dnia 29 lipca 2011 r. (Dz.U. Nr 177, poz. 1054)

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie spétki Alda S.A.

Zarzad Zarzad spotki Alda S.A.
Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedacy
Zoty, 2t w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg

z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383,
z poZn. zm.)

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Alda S.A.
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16. SPIS TABEL I RYSUNKOW
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